SWISS LIFE FUNDS (LUX) PRIVADO INFRASTRUCTURE S.A,,
SICAV-ELTIF

eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV)

gemaR Teil 1l des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fur gemeinsame Anlagen

DIESER FONDS IST EIN REGULIERTES ANLAGEINSTRUMENT, DAS DER AUFSICHT DER
COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER, DER LUXEMBURGISCHEN
FINANZAUFSICHTSBEHORDE (,,CSSF*), UNTERLIEGT. DIESER FONDS GILT ALS
EUROPAISCHER LANGFRISTIGER INVESTMENTFONDS (,ELTIF®) GEMASS
VERORDNUNG (EU) 2015/760 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES VOM
29. APRIL 2015 UBER EUROPAISCHE LANGFRISTIGE INVESTMENTFONDS IN DER
JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (,,ELTIF-VERORDNUNG®), IST ALS SOLCHER
ZUGELASSEN UND WIRD VON DER CSSF UBERWACHT.
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Dieser Prospekt ist vertraulich und ausschlieBlich zu Informationszwecken fur diejenige Person
bestimmt, an die er ausgehéndigt wurde. Dieser Prospekt gilt weder als Angebot zum Verkauf noch
als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Anteilen in einer Rechtsordnung, in der
ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf rechtswidrig wéren, noch
als Angebot gegeniiber einer Person, der gegeniiber ein solches Angebot, eine solche Aufforderung
oder ein solcher Verkauf rechtswidrig waren.

Dieser Prospekt wird potenziellen Anlegern vertraulich zur Verfligung gestellt, damit sie eine
Anlage in Anteile des Fonds oder in von diesem begebene Anteile in Betracht ziehen kdnnen. AulRer
wie vorstehend beschrieben, darf dieser Prospekt fiir keine anderen Zwecke verwendet werden.

Dieser Prospekt unterliegt Uberpriifungen sowie Aktualisierungen und Anderungen bzw. jeglichen
erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen oder Zustimmungen. Inshesondere kann dieses
Dokument Bezlige auf bestimmte Ereignisse enthalten, an denen dieses Dokument zur Verfugung
gestellt wird, die jedoch vor der Verdffentlichung des Prospekts in seiner endgliltigen Form eintreten
sollten. Dieser Prospekt wurde unter der Annahme erstellt, dass die fur die Tatigkeit des Fonds
erforderliche Rechts-, Regulierungs- und Steuerstruktur vor der erstmaligen SchlieRung des Fonds
vollstandig umgesetzt sein wird. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts kénnen
jegliche behdrdlichen oder sonstigen Zulassungen, Registrierungen und Bestatigungen, auf die in
diesem Dokument Bezug genommen wird, ggf. noch nicht beantragt worden oder, falls sie beantragt
wurden, noch nicht erteilt worden sein.

Dieser Prospekt und die Informationen, die die Anteilseigner nach einer Anlage in den Fonds
erhalten, enthalten streng private und vertrauliche, nicht 6ffentliche Informationen und werden den
Anteilseignern jeweils nur zu Informationszwecken und damit nicht zur weiteren Verbreitung zur
Verfugung gestellt. Durch ihre Zeichnung des Fonds sind die Anteilseigner an die im Prospekt und
im Zeichnungsantrag enthaltenen strengen Vertraulichkeitsbestimmungen gebunden. Die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen und die an die Anteilseigner weitergegebenen zusatzlichen
Informationen sind vertraulich zu behandeln und durfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung
des AIFM oder seiner verbundenen Unternehmen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, genutzt
oder offengelegt werden. Jegliche andere Weitergabe an den Anteilseigner und, unter Wahrung der
Vertraulichkeit, an dessen Vertreter, ist untersagt, es sei denn, dies ist im Rahmen geltender Gesetze
und Vorschriften vorgeschrieben oder wird von einer zustandigen Behorde verlangt.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Im Falle von Widerspriichen oder
Mehrdeutigkeiten in Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder eines Satzes in einer Ubersetzung
hat der englische Text im Rahmen der geltenden Gesetze oder Vorschriften Vorrang, und alle
Streitigkeiten ber deren Bestimmungen unterliegen den Gesetzen Luxemburgs und sind nach
diesen auszulegen.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Abschnitt ist als Einfihrung in die Merkmale des Fonds zu verstehen und ersetzt nicht die
vollstandige Lekttre des Prospekts. Jede Anlageentscheidung zu Gunsten des Fonds sollte darauf
beruhen, dass der Anleger den gesamten Prospekt berticksichtigt hat. Wird vor einem Gericht ein
Anspruch in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht,
konnte der klagende Anleger nach den nationalen Rechtsvorschriften der EU-Mitgliedstaaten
verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts zu tragen, bevor ein
Gerichtsverfahren eingeleitet wird. Der Fonds kann, als Unternehmen das diesen Abschnitt
einschlieBlich einer Ubersetzung vorgelegt und seine Mitteilung beantragt hat, einer
zivilrechtlichen Haftung unterliegen, jedoch nur, wenn dieser Abschnitt irrefiihrend, ungenau
oder widersprichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen
wird.

Potenzielle Anleger sollten Folgendes beachten:

— Der Fonds hat eine Laufzeit von funfzig (50) Jahren und endet am 31. Dezember 2074; die
Laufzeit kann nach Ermessen des Verwaltungsrats zwei (2) Mal um jeweils funf (5) Jahre
verlangert werden, es sei denn, er wird friher gekiindigt, wenn der Verwaltungsrat nach
vernunftigem geschaftlichem Ermessen der Auffassung ist, dass die Marktchancen nicht
ausreichen, um in Einklang mit den Zielen des Fonds Renditen zu erzielen. Dies darf
allerdings nicht vor dem funften (5.) Jahrestag der Zulassung des Fonds erfolgen.

— Der Fonds ist illiquide, da seine Anlagen langfristiger Natur sind. Fir Anleger ist dies eine
Anlage mit geringer Liquiditat. Daher ist der Fonds ggf. fur Kleinanleger, die eine solche
langfristige und illiquide Zeichnung nicht tragen konnen, nicht geeignet. Die
Mindesthaltedauer (Sperrfrist) betragt zwei (2) Jahre ab der Auflage des Fonds, wobei
eine Haltedauer von acht (8) Jahren empfohlen wird. In Faéllen, in denen
Rucknahmeantrage maoglicherweise nicht erfullt werden kdnnen, unterliegt der Anleger
gof. einer langeren Haltedauer als urspriinglich geplant.

— Der Fonds soll an Kleinanleger und professionelle Anleger vermarktet werden, die nach
der ELTIF-Verordnung qualifizierte Anleger sind.

— Der Fonds kann wahrend der Laufzeit des Fonds Zeichnungen annehmen.

— Anleger haben ab dem Ende der Anlaufphase bis zum Ende der Laufzeit (wie in Ziffer 8.1
,Laufzeit* definiert) das Recht, ihre Anteile gemifl Artikel 18 Absatz 2 der ELTIF-
Verordnung und den in Ziffer 5.3 ,,Riicknahme* des Prospekts genannten Bestimmungen
zurtcknehmen zu lassen.

— Die Anteile sind gemald den gesetzlichen Bestimmungen und vorbehaltlich Artikel 19
Absatz 2 der ELTIF-Verordnung, der Satzung und allen in diesem Prospekt genannten
zusatzlichen Beschrankungen grundsétzlich frei Ubertragbar.

— Der Fonds beabsichtigt, gemaR der ELTIF-Verordnung, fur bis zu finfzig Prozent (50 %)
des Nettoinventarwerts Fremdkapital zu nutzen sowie zum Kauf zuldssiger
Anlagevermdogenswerte Kredite aufzunehmen.

— Da der Fonds der ELTIF-Verordnung unterliegt, profitieren alle Anleger in den
betreffenden Anteilsklassen, die an Kleinanleger vermarktet werden, von einer
Gleichbehandlung, so dass Einzelanlegern bzw. Anlegergruppen innerhalb der
betreffenden Klasse(n) keine Vorzugsbehandlung oder besondere wirtschaftliche Vorteile
gewahrt werden.



Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrage an den Fonds zu leisten, die ihren jeweiligen
Zeichnungsbetrag tGbersteigen.

Wéhrend der Laufzeit des Fonds erfolgen die Ausschittungen geméR Ziffer 8.8
»Ausschiittungspolitik* des Prospekts.

Der Fonds darf keine derivativen Finanzinstrumente einsetzen.




1. EINFUHRUNG

Dieser Prospekt enthélt Informationen Uber den Swiss Life Funds (LUX) Privado Infrastructure
S.A., SICAV-ELTIF, die ein potenzieller Anleger vor einer Anlage in den Fonds berlicksichtigen
und die er fir eine spatere Bezugnahme aufbewahren sollte.

Sofern nicht anders definiert, haben Begriffe, die [in der englischen Version dieses Prospekts] mit
groRBen Anfangsbuchstaben geschrieben sind, die in Ziffer 11 , Begriffsbestimmungen dieses
Prospekts angegebene Bedeutung.

Der Fonds wurde nach luxemburgischem Recht als Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriindet,
ist in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a capital
variable) organisiert und bei der CSSF als Organismus fur gemeinsame Anlagen gemaR Teil 1l
Gesetz von 2010 eingetragen und unterliegt dem Gesetz von 1915.

Der Fonds ist im Sinne der ELTIF-Verordnung als ELTIF einzustufen. Gemal} Artikel 31 Absatz 2
der ELTIF-Verordnung und Artikel 32 der AIFM-Richtlinie hat der AIFM im Rahmen der AIFM-
Richtlinie einen Marketing-Pass beantragt und erhalten, um die Anteile des Fonds im Europdischen
Wirtschaftsraum (nachstehend ,,EWR® genannt) sowohl an professionelle Anleger als auch an
Kleinanleger zu vermarkten. Wenn der Fonds im EWR als ELTIF vermarktet wird, stehen die
Anteile daher nur folgenden Personen zum Kauf offen (i) professionelle Anleger, d.h. Anleger, die
als professionelle Kunden gelten oder auf Antrag als professionelle Kunden im Sinne von Anhang |1
der MiFID behandelt werden kénnen, und (ii) Kleinanleger, die die Berechtigungsvoraussetzungen
der ELTIF-Verordnung erfillen.

Der Fonds ist im Sinne von Artikel 1 Absatz 39 des Gesetzes von 2013 zur Umsetzung der AIFMD
als AIF zu erachten.

Der Fonds kann Anteile verschiedener Anteilsklassen ausgeben. Solche Anteilsklassen kdnnen
jeweils besondere Merkmale aufweisen. Dabei kénnen bestimmte Anteilsklassen auch bestimmten
Kategorien von Anlegern vorbehalten sein. Potenzielle Anleger sollten sich zum Erhalt weiterer
Angaben Uber die Merkmale der Anteilsklassen auf diesen Prospekt beziehen. Die Wahrung des
Fonds ist EUR.

Der Fonds ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés — ,,R.C.S.*) unter der Nummer B282536 eingetragen. Die neueste Fassung der Satzung
wurde am 21. Dezember 2023 auf der Recueil électronique des sociétés et association (,,RESA®),
der zentralen elektronischen Plattform des Grolherzogtums Luxemburg, verdffentlicht.

Weder die Ubergabe des Prospekts noch die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sollten als
Hinweis darauf verstanden werden, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu einem
beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts korrekt sind. Der Prospekt stellt weder ein
Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Anteilen
in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher
Verkauf rechtswidrig ware, noch als Angebot an eine Person, der gegeniiber ein solches Angebot,
eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf rechtswidrig ware.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben werden durch den Jahresabschluss und weitere
Angaben ergénzt, die in dem zuletzt verdffentlichten Jahresbericht des Fonds enthalten sind, dessen
Ausfertigungen von einem Anteilseigner am Sitz des Fonds kostenlos angefordert werden kénnen.

Vertriebsstellen/Untervertriebsstellen, Platzierungsagenten, Verkaufer oder andere Personen sind
nicht befugt, weitere Informationen zu erteilen oder jegliche andere als die im Prospekt und in den
hier genannten Dokumenten im Zusammenhang mit dem Anteilsangebot enthaltenen Zusicherungen
zu machen, und solche Informationen bzw. Zusicherungen dirfen, falls sie erteilt oder gemacht
werden, nicht als genehmigt erachtet werden.



Der Verwaltungsrat hat alle angemessenen Vorkehrungen getroffen, damit die in diesem Prospekt
genannten Fakten ab dem Datum dieses Prospekts in allen wesentlichen Belangen wahr und korrekt
sind, und es keine wesentlichen Fakten gibt, deren Auslassung auf Grund bestimmter Tatsachen oder
Meinungen zu irrefiihrenden Aussagen in diesem Prospekt fihren wirden. Der Verwaltungsrat
tibernimmt diesbezlglich die Verantwortung.

Die Verbreitung des Prospekts und/oder das Angebot sowie der Verkauf der Anteile in bestimmten
Rechtsordnungen oder an bestimmte potenzielle Anteilseigner kann u. U. gesetzlich eingeschrankt
oder verboten werden.

Anteile dirfen nicht von, im Namen oder auf Rechnung bzw. zugunsten von unzuléssigen Personen
erworben oder gehalten werden (wie in nachstehender Ziffer 5.7 ,,Unzul&ssige Personen® definiert).

Eine Anlage in die Anteile ist nur fur potenzielle Anteilseigner geeignet, die Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und/oder Zugang zu professionellen Beratern verfligen, um ihre eigene
finanzielle, rechtliche, steuerliche und buchhalterische Bewertung der Risiken einer Anlage in die
Anteile vorzunehmen, und die Uber ausreichende Ressourcen verfiigen, um Verluste, die sich aus
einer Anlage in die Anteile ergeben kdnnen, tragen zu kénnen. Potenziellen Anteilseignern wird
empfohlen, nur einen kleinen Teil ihres gesamten Anlageportfolios in den Fonds zu investieren, und
sie sollten ihre personlichen Umstande berticksichtigen sowie sich von ihrem Finanz- oder einem
anderen Fachberater hinsichtlich moglicher steuerlicher, finanzieller, rechtlicher und
buchhalterischer Aspekte beraten lassen, denen sie nach den Rechtsvorschriften der Lander, deren
Staatsangehdrige sie sind, in denen sie ihren Wohnsitz oder ihre Niederlassung haben, unterliegen
konnten und die fur die Zeichnung, den Erwerb, das Halten, die Riicknahme, die Umwandlung oder
die VeraulRerung der Anteile relevant sein kénnten.

Berufliche Pflichten in Bezug auf die Bekampfung von Geldwédsche und
Terrorismusfinanzierung

Der Fonds muss die geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung einhalten, die in Ziffer 5.8
»Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung® dieses Prospekts eingehender
erlautert sind.

PRIIP-Verordnung

Fir jede Anteilsklasse, die kinftigen Kleinanlegern zur Verfigung stehen wird, wird ein
Basisinformationsblatt (,,KID*) verdffentlicht, das den einschldgigen Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr.1286/2014 in der jeweils gednderten Fassung sowie der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission in der jeweils geédnderten Fassung entspricht. KID
werden kinftigen Kleinanlegern rechtzeitig vor ihrer Zeichnung des Fonds tibergeben und (i) werden
dem Kileinanleger nicht in Papierform, sondern auf einem anderen dauerhaften Datentrager zur
Verfligung stellt bzw. (ii) sind unter www.swisslife-am.com verfligbar und kénnen auf Anfrage vom
AIFM kostenlos in Papierform bezogen werden.

DER WERT DER ANTEILE KANN SOWOHL STEIGEN ALS AUCH SINKEN, UND EIN
POTENZIELLER ANTEILSEIGNER KANN DEN VON IHM URSPRUNGLICH
ANGELEGTEN BETRAG GGF. NICHT ZURUCKERHALTEN. EINE ANLAGE IN DEN
FONDS IST MIT RISIKEN VERBUNDEN, EINSCHLIESSLICH MOGLICHER
KAPITALVERLUSTE, WIE DIES IN ANHANG I ,,RISIKOHINWEISE*“ DIESES PROSPEKTS
EINGEHENDER ERLAUTERT WIRD.

Datenschutz

Anleger und potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie beim Ausfiillen des Zeichnungsantrags
fur Anteile Informationen bereitstellen, die im Sinne des Zeichnungsantrags und wie in Ziffer 10
,Datenschutz® dieses Prospekts eingehender erldutert ggf. personenbezogene Daten darstellen
konnen.



2. ADRESSLISTE

Sitz des Fonds

4a, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Herr Thomas Albert

Verwaltungsratsmitglied

Berufliche Anschrift: 4a, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Frau Dagmar Maroni
Verwaltungsratsmitglied

Berufliche Anschrift: General-Guisan-Quai 40
CH-8002 Zirich

Schweiz

Herr Eduard von Kymmel

Verwaltungsratsmitglied

Berufliche Anschrift: 2, rue Edward Steichen, Level 1
L-2540 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

AIFM und Domizilierungsstelle

Swiss Life Asset Managers Luxembourg
4a, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

Société Générale Luxembourg
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

Société Générale Luxembourg
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle
Société Générale Luxembourg
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg



Anlageberater

Swiss Life Asset Management AG
General Guisan Quai 40

8002 Zirich

Schweiz

Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg
Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Vertriebsstellen

Die Namen und Anschriften der jeweils als Vertriebsstellen zugelassenen Einrichtungen sind am

Sitz des Fonds erhéltlich.
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3. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

3.1 Der Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden vorbehaltlich der Zustimmung der CSSF von der
Hauptversammlung der Anteilseigner gewdhlt. Der Verwaltungsrat verfligt tber umfassende
Befugnisse, um im Namen des Fonds zu handeln und alle MalRnahmen zu ergreifen, die zur Erfullung
des Unternehmenszwecks des Fonds erforderlich oder niitzlich sind. Dies gilt vorbehaltlich der
Befugnisse, die nach dem Gesetz oder gemald der Satzung ausdriicklich der Hauptversammlung
vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat ist fur die allgemeine Geschéftsfihrung und die geschéftlichen Angelegenheiten
des Fonds in Ubereinstimmung mit der Satzung verantwortlich. Insbesondere ist der Verwaltungsrat
flr die Festlegung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds sowie unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikodiversifizierung seines Risikoprofiles verantwortlich. Zu seinen Aufgaben
gehort zudem die allgemeine Aufsicht Gber das Management und die Verwaltung des Fonds,
einschlieRlich der Auswahl und Beaufsichtigung des AIFM sowie die allgemeine Uberwachung der
Wertentwicklung und Geschaftstatigkeit des Fonds.

Der/die Inhaber von Anteilen der Klasse E ist/sind berechtigt, der Hauptversammlung der
Anteilseigner des Fonds eine Liste mit den Namen der Kandidaten fir die Posten der
Verwaltungsratsmitglieder ~ vorzuschlagen (die ,Kandidatenliste®). Die Mehrheit der
Verwaltungsratsmitglieder wird aus einer solchen Kandidatenliste ernannt. Die von dem/den
Anteilseigner(n) der Klasse E vorgelegte Kandidatenliste hat eine Anzahl von Kandidaten zu
enthalten, die mindestens doppelt so grof3 ist wie die Anzahl der aus einer solchen Liste zu
ernennenden Verwaltungsratsmitglieder. Die auf der Kandidatenliste aufgefiihrten Kandidaten, die
die meisten Stimmen erhalten, werden gewdhit.

Angaben zur Amtszeit und Amtsenthebung der Verwaltungsratsmitglieder sind in der Satzung
festgelegt.

Die aktuelle Zusammensetzung des Verwaltungsrats entnehmen Sie bitte der Adressliste.
3.2 Der AIFM

Der AIFM wird von der CSSF zugelassen und reguliert und ist gemaf der AIFMD fir das Portfolio-
und Risikomanagement des Fonds verantwortlich. Der AIFM fungiert zudem als
Domizilierungsstelle des Fonds.

Die Beziehung zwischen dem Fonds und dem AIFM unterliegt den Bestimmungen des AIFM-
Vertrags. Gemall dem AIFM-Vertrag ist der AIFM unter der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats
fur das Portfolio- und Risikomanagement des Fonds sowie fiir die Domizilierung des Fonds
verantwortlich. Dazu gehéren insbesondere die Uberwachung der Anlagepolitik, der
Anlagestrategien und -leistung sowie das Risikomanagement, das Liquiditdtsmanagement, das
Management von Interessenkonflikten, die Beaufsichtigung von Delegierten, die Finanzkontrolle,
die Innenrevision, die Bearbeitung von Beschwerden, die Aufbewahrung von Unterlagen und die
Berichterstattung. Der AIFM ist im Rahmen seiner Aufgaben und im Einklang mit dem Gesetz von
2013 befugt, im Namen des Fonds zu handeln.

Im Rahmen seiner Portfolioverwaltungsfunktion hat der AIFM einen besonderen Anlageausschuss
(den ,,Anlageausschuss*) eingerichtet, der fiir die Umsetzung von Anlageentscheidungen in Bezug
auf den Erwerb, die Verwaltung, die Verwertung und die Wiederanlage der Vermdgenswerte des
Fonds zustdndig ist, wobei stets die Anlagestrategie und die in diesem Prospekt dargelegten
Beschrankungen zu beachten sind. Dem Anlageausschuss gehoren unter anderem die Mitglieder des
AIFM an.
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Der AIFM gewahrleistet die faire Behandlung der Anleger. Beispielsweise dadurch, dass der Fonds
Zugang zu einem angemessenen Anteil der Anlagen erhélt, dass Interessenkonflikte ermittelt und
entsprechend gehandhabt werden und dass Risiken ordnungsgemal ermittelt, Uberwacht sowie
gesteuert werden. Darlber hinaus wird der AIFM sicherstellen, dass die Anlagestrategie, das
Risikoprofil und die Tatigkeiten des Fonds mit seinen Zielen und diesem Prospekt im Einklang
stehen.

Die Vertreter des AIFM kdénnen Mitglieder derselben Unternehmensgruppe wie der AIFM sein, so
dass sich bestimmte Interessenkonflikte ergeben konnen. Beispielsweise darf es sich bei den
Direktoren des AIFM und den Vertretern nicht um dieselben Personen handeln, und diese Direktoren
mussen sich Uber die treuhdnderischen Pflichten ihrer einzelnen Unternehmen sowie ihrer
regulatorischen Verpflichtungen bewusst sein. Damit wird sichergestellt, dass jedes Unternehmen
entsprechend seiner Verpflichtung und im Interesse der Anleger getrennt verwaltet wird. Daruber
hinaus sind die Vertreter des AIFM gegebenenfalls verpflichtet, ihre Aufgaben im Einklang mit dem
ortlichen Recht wahrzunehmen. Dadurch wird sichergestellt, dass diese Vertreter unabhéngig von
ihrer Beziehung zum AIFM bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben bestimmte Standards erfullen
mussen.

Der AIFM ist flr die Bewertung der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds verantwortlich und
gewahrleistet, dass diese Bewertung angemessen und zum Verkehrswert erfolgt. Die Swiss Life
Asset Managers Luxembourg hat einen Bewertungsausschuss eingerichtet, der den Wert des
Fondsvermdgens bewertet. Zum Bewertungsausschuss gehdren u.a. die stimmberechtigten
Mitglieder des AIFM sowie Gaste des Bewertungsausschusses, wie der Anlageberater oder weitere
externe Mitglieder. Diese Zusammensetzung soll sicherstellen, dass die Bewertungsentscheidungen
robust sind, indem die Bewertungskompetenz mit umfassenden Informationen (Qber jegliche
relevante Markterkenntnisse, vermdgensspezifische Umstdnde oder andere relevante Faktoren
gepaart wird. Als interner Bewerter ist der AIFM fur alle Bewertungsentscheidungen zustandig, und
die Bewertungsfunktion des AIFM ist funktional unabhéangig vom Portfoliomanagement auf Ebene
des AIFM.

Der AIFM kann seinen beruflichen Haftpflichtrisiken, die sich aus einer beruflichen Fahrlassigkeit
ergeben, durch eine Berufshaftpflichtversicherung mit ausreichender Deckung und/oder die
Aufrechterhaltung eines angemessenen Eigenmittelbetrags begegnen.

Beim AIFM kommt ein Risikomanagementsystem zum Einsatz, das hauptséchlich aus zwei
Elementen besteht: (i) einem organisatorischen Element, in dem die sténdige
Risikomanagementfunktion eine zentrale Rolle spielt, und (ii) einem in der geltenden
Risikomanagementrichtlinie  dokumentierten verfahrenstechnischen Element, durch das
MafRnahmen und Verfahren zur Messung und Steuerung von Risiken, die Garantien fur die
unabhangige Ausiibung der Risikomanagementfunktion, die zur Steuerung von Risiken verwendeten
Techniken und die Einzelheiten Uber die Zuweisung der Zustandigkeiten innerhalb des AIFM fir
Risikomanagement und Betriebsverfahren festgelegt sind.

Die zentrale Aufgabe der Risikomanagementfunktion des AIFM besteht in der Umsetzung
wirksamer Risikomanagementverfahren, mit denen sich die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein konnte, ermitteln, bewerten, steuern und fortlaufend Gberwachen lassen.

Dariiber hinaus stellt die Risikomanagementfunktion des AIFM sicher, dass das in diesem Prospekt
offen gelegte Risikoprofil des Fonds mit den fir den Fonds geltenden Anlagerichtlinien im Einklang
steht und den in diesem Prospekt genannten Angaben zur GroRe, Portfoliostruktur und
Anlagestrategie sowie zu den Zielen des Fonds entspricht.

Die Risikomanagementfunktion fiihrt regelmé&Rig (i) Stresstests und Szenarioanalysen durch, um den
Risiken zu begegnen, die sich aus potenziellen Veranderungen der Marktbedingungen ergeben und
sich negativ auf den Fonds auswirken konnten, sowie (ii) Uberpriifungen der Risikomodelle, -
methoden und -instrumente, die zur Bewertung ihrer Angemessenheit angenommen wurden.
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Die fur die Risikomanagementfunktion zustdndige Geschaftseinheit des AIFM ist von den
Geschéftseinheiten, die operative Dienstleistungen erbringen, funktional und hierarchisch getrennt,
darunter auch von der fur die Portfolioverwaltung zustandigen Geschaftseinheit.

VVom AIFM werden quantitative oder qualitative Risikolimits (einschlielich Obergrenzen fir die
Verschuldung) oder beides fiir den Fonds festgelegt und umgesetzt, wobei dafir alle relevanten
Risiken berlcksichtigt werden. Zudem wird der AIFM sicherstellen, dass die mit jeder
Anlageposition des Fonds verbundenen Risiken und ihre Gesamtauswirkungen auf das Portfolio des
Fonds ordnungsgemal ermittelt, gemessen, gesteuert und fortlaufend Uberwacht werden kdnnen,
auch durch die Anwendung geeigneter Stresstestverfahren.

Der AIFM verflgt Uber ein geeignetes Liquiditdtsmanagementsystem und hat Verfahren eingefihrt,
mit denen sich das Liquiditétsrisiko des Fonds Uberwachen l&sst, und das sicherstellt, dass das
Liquiditatsprofil der Anlagen seinen zugrunde liegenden Verpflichtungen entspricht. Das
Liquiditatsmanagementsystem gewahrleistet, dass das Liquiditatsniveau des Fonds jederzeit seinen
zugrunde liegenden Verpflichtungen entspricht; dies erfolgt auf Grundlage einer Bewertung der
relativen Liquiditat der Vermogenswerte des Fonds auf dem Markt sowie unter Berticksichtigung
der fir die Liquidation erforderlichen Zeit und des Preises oder Werts, zu dem diese
Vermdgenswerte liquidiert werden kdnnen, sowie ihrer Anfélligkeit gegeniiber anderen
Marktrisiken oder -faktoren.

Der AIFM (berwacht das Liquiditatsprofil des Portfolios von Vermdgenswerten unter
Berlicksichtigung des Profils der Anlegerbasis des Fonds, der relativen Grolie der Anlagen und der
Rucknahmebedingungen, denen diese Anlagen unterliegen. Vom AIFM werden geeignete
Vorkehrungen und Verfahren zur Liquiditdtsmessung umgesetzt und aufrechterhalten, um die
guantitativen und qualitativen Risiken von Positionen und beabsichtigten Anlagen zu bewerten, die
eine wesentliche Auswirkung auf das Liquiditétsprofil des Portfolios der Vermdgenswerte des Fonds
haben bzw. haben konnen, damit sich deren Auswirkungen auf das Gesamtliquiditatsprofil
ordnungsgemal messen und berticksichtigen lassen. Der AIFM setzt auch die Instrumente und
Regelungen in Kraft, die fir die Liquiditatssteuerung des Fonds erforderlich sind. Zudem
gewdhrleistet der AIFM die Kohdrenz der Anlagestrategie und des Liquiditatsprofils.

Vom AIFM werden regelmaRig Stresstests durchgefuhrt, bei denen normale und aufRergewdéhnliche
Umstande simuliert werden, um das Liquiditatsrisiko des Fonds zu bewerten und jeweils zu messen.

GeméR den Bestimmungen des AIFM-Vertrags fungiert der AIFM auch als Domizilierungsstelle
und dbernimmt Domizilierungsfunktionen fur den Fonds, wie z. B.: (i) Entgegennahme von
Korrespondenz im Namen des Fonds, (ii) Bereitstellung von R&aumlichkeiten auf dem
Firmengeldande des AIFM fir den Fonds, damit dort Sitzungen des Verwaltungsrats und der
Anteilseigner abgehalten werden koénnen bzw. fiir jeden anderen Zweck, (iii) Erstellung von
Bekanntmachungen und Rundschreiben fiir Anleger, (iv) sichere Aufbewahrung einer Ausfertigung
aller Unternehmensdokumente und -unterlagen des Fonds, (v) Eréffnung und Fihrung eines oder
mehrerer Konten im Namen des Fonds und (vi) Vorbereitung und Pflege von Veré6ffentlichungen
und anderen Verwaltungsformalititen in Bezug auf ordentliche Versammlungen der Anleger und
Direktorensitzungen, wie dies nach geltendem Recht erforderlich ist.

3.3 Anlageberater

Der AIFM hat die Swiss Life Asset Management AG zum Anlageberater (der ,,Anlageberater)
ernannt, damit sie unter der Aufsicht und Verantwortung des AIFM Anlageberatungsdienste in
Bezug auf die Anlagetétigkeiten des Fonds erbringt. Es ist dem Anlageberater gestattet, die Erfillung
seiner Aufgaben an (ein) andere(s) verbundene(s) Unternehmen zu delegieren und Vertreter zur
Erflllung seiner Pflichten zu bestellen.

Der Anlageberater wurde nach schweizerischem Recht gegriindet und befindet sich zu 100 % im

Eigentum der Swiss Life Investment Management Holding AG. Das Hauptgeschaft der Swiss Life
Asset Management AG besteht in der Vermégensverwaltung nach freiem Ermessen. Im Rahmen
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einer von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,,FINMA®) erteilten und am 17. Juni 2008
erlangten Lizenz ist die Swiss Life Asset Management AG befugt, fur Ersparnisse aus betrieblichen
und privaten Altersversorgungssystemen sowie aus in- und auslandischen Organismen fir
gemeinsame Anlagen als Vermdgensverwalter tatig zu werden.

Vom Anlageberater sind im Einklang mit der Anlagepolitik des Fonds fir den AIFM
Anlageberatungs- und unterstiitzende Anlageverwaltungsleistungen zu erbringen.

Der Anlageberater wurde gemal? dem Anlageberatungsvertrag auf unbegrenzte Zeit ernannt.
3.4 Abschlussprifer

Die Firma PricewaterhouseCoopers wurde gemall dem Gesetz von 2010 zum unabhéngigen
Abschlussprufer (réviseur d’entreprises agréé — ,,Abschlussprifer<) des Fonds ernannt. Der
Abschlussprifer wird jeweils von der Hauptversammlung der Anleger gewahlt. Der Abschlussprifer
prift die im Jahresbericht enthaltenen Buchfiihrungsdaten und erfiillt ansonsten diejenigen
Aufgaben, die im Gesetz von 2010, dem Gesetz von 1915 sowie in anderen anwendbaren Gesetzen
niedergelegt sind.

3.5 Die Verwaltungsstelle

Als Verwaltungsstelle fungiert die Société Générale Luxembourg (,,Verwalterin®), eine
Aktiengesellschaft (société anonyme) nach luxemburgischem Recht.

GeméalR dem Verwaltungsvertrag ist die Verwaltungsstelle fur die Wahrnehmung bestimmter
Verwaltungsfunktionen in Bezug auf den Fonds verantwortlich, wie z. B. die Bestimmung des
Nettoinventarwerts, die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts und die Flhrung der Konten des
Fonds. Der Verwalter darf fiir die Zwecke der AIFMD nicht als ,,externer Bewerter fungieren.

3.6 Die Register- und Transferstelle

Die Société Générale Luxembourg (die ,,Register- und Transferstelle*) wird zudem als Register-
und Transferstelle fungieren.

GeméalR dem Register- und Transferstellenvertrag tragt die Register- und Transferstelle, ggf.
unterstiitzt von einem oder mehreren Dienstleistern, unter der Aufsicht des Verwaltungsrats unter
anderem die Verantwortung fur: (a) die Erbringung von Register- und Transferstellenleistungen im
Zusammenhang mit der Ausgabe, Ubertragung und Riicknahme von Anteilen, (b) die Uberpriifung
des Status von Anlegern (c) die Umsetzung geltender Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung der
Geldwasche in Bezug auf Anleger oder potenzielle Anleger und (d) die Durchfiihrung von Priifungen
im Rahmen der Sorgfaltspflichten gegeniiber den Kunden und andere Dienstleistungen, die im
Zusammenhang mit dem Register- und Transferstellenvertrag erforderlich sind. Der Register- und
Transferstellenvertrag bleibt in vollem Umfang in Kraft, sofern und bis er geméafR den Bedingungen
des Register- und Transferstellenvertrags gekiindigt wird.

3.7 Die Verwahrstelle
Der Fonds hat die Société Générale Luxembourg (die ,,Verwahrstelle®) im Sinne des Gesetzes von
2010, des Gesetzes von 2013, der ELTIF-Verordnung, der Satzung und gemaR dem

Verwahrstellenvertrag zu ihrer Verwahrstelle ernannt.

Die Société Générale Luxembourg ist von der CSSF in Luxemburg gemaR der Richtlinie
2006/48/EG, wie sie durch das Gesetz von 1993 in Luxemburg umgesetzt wurde, zugelassen.

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle des Fonds gemal Artikel 19 Gesetz von 2013, den
Artikeln 33 bis 37 des Gesetzes von 2010, Artikel 29 der ELTIF-Verordnung und gemafR dem
Verwahrstellenvertrag. Nach Artikel 36 des Gesetzes von 2010 enden die Aufgaben der
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Verwahrstelle u. a. mit der Beendigung des Verwahrstellenvertrags zwischen dem Fonds, dem
AIFM und der Verwahrstelle. Die Kiindigung der Bestellung der Verwahrstelle wird nur wirksam,
wenn gemdall den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags ordnungsgemal eine neue
Verwahrstelle ernannt wurde.

Die Verwahrstelle ist gemal? dem Gesetz von 2010 sowie dem Gesetz von 2013 fur die Verwahrung
der Vermoégenswerte des Fonds verantwortlich, sowie auch (i) die Verwahrung aller
Finanzinstrumente des Fonds, die (ggf.) gemaR der AIFMD verwahrt werden mussen, (ii) die
Uberpriifung des Eigentums an anderen Vermogenswerten des Fonds, (iii) die Uberwachung der
Barmittel des Fonds und (iv) diejenigen zusétzlichen Aufsichtsfunktionen, die in Artikel 19 Absatz 9
des Gesetzes von 2013 aufgefiihrt sind, d. h.:

i)  Gewadhrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme und die
Einziehung der Anteile im Einklang mit dem Luxemburger Recht, der Satzung und diesem
Prospekt erfolgen,

i)  Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile im Einklang mit dem Luxemburger Recht, der
Satzung und diesem Prospekt sowie den in Artikel 17 des Gesetzes von 2013 festgelegten
Verfahren berechnet wird,

iii)  Ausfuhrung der Weisungen des Verwaltungsrats, der im Namen des Fonds bzw. des AIFM
handelt, es sei denn, diese stehen im Widerspruch zu luxemburgischen Rechtsvorschriften
oder der Satzung bzw. diesem Prospekt,

iv)  Gewadhrleistung, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten des Fonds die
Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds iberwiesen wird und

v)  Gewdhrleistung, dass die Einkiinfte des Fonds im Einklang mit dem Luxemburger Recht,
der Satzung und diesem Prospekt verwendet werden.

In Bezug auf andere Vermogenswerte des Fonds als Finanzinstrumente, die verwahrt werden
kénnen, hat die Verwahrstelle zu berpriifen, ob der Fonds Eigentiimer dieser Vermdgenswerte ist
sowie ein aktuelles Verzeichnis der Vermogenswerte zu flihren, bei denen sie sich davon lberzeugt
hat, dass der betreffende Fonds der Eigentiimer ist. Die Beurteilung, ob der Fonds Eigentimer ist,
hat sich auf Informationen und Unterlagen zu stiitzen, die vom Fonds oder dem AIFM vorgelegt
werden, sowie ggf. auf externe Nachweise. Die Verwahrstelle hat ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand zu halten.

Die Verwahrstelle kann zur ordnungsgeméaRen Erfullung ihrer Aufgaben eine oder mehrere
Unterverwahrstellen ganz oder teilweise mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds
betrauen (mit Ausnahme von Finanzinstrumenten, die verwahrt werden konnen), und die
Verwahrstelle Obertragt alle Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die gemafR dem
Verwahrstellenvertrag verwahrt werden konnen, auf eine oder mehrere zur Verwahrung dieser
Finanzinstrumente befugte Unterverwahrstellen, wobei es jedoch als vereinbart gilt, dass keine
anderen Pflichten an Unterverwahrstellen Ubertragen werden dirfen. Bei der Auswahl und
Bestellung einer Unterverwahrstelle setzt die Verwahrstelle alle nach dem Gesetz von 2013
erforderlichen Fahigkeiten, Sorgfaltspflichten und Vorsichtsmalinahmen ein, um sicherzustellen,
dass sie die Verwahrung von Vermdgenswerten nur einer Unterverwahrstelle anvertraut, die einen
angemessenen Schutzstandard bieten kann. Die Verwahrstelle wird bei der regelmaRigen
Uberpriifung und laufenden Uberwachung der benannten Verwahrstellen zu gegebener Zeit die nach
luxemburgischem Recht und dem Gesetz von 2013 erforderlichen Fahigkeiten und Sorgfalt
anwenden, damit diese Verwahrstelle bei der Wahrnehmung der ihr tibertragenen Aufgabe die nach
luxemburgischem Recht, dem Gesetz von 2013 und dem Verwahrstellenvertrag festgelegten
Bedingungen erfillt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und/oder den Anlegern fiir den Verlust eines
Finanzinstruments, das von der Verwahrstelle oder einem Dritten, an den die Verwahrstelle die
Verwahrung dieses Finanzinstruments delegiert hat, d. h. der Unterverwahrstelle, verwahrt wird. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Delegierung unberiihrt. Gemdal dem Gesetz von 2013
haftet die Verwahrstelle nicht fiir den Verlust eines Finanzinstruments, wenn dieser Verlust infolge
eines externen Ereignisses entstanden ist, das sich ihrer angemessenen Kontrolle entzieht und dessen
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Folgen trotz aller angemessenen Bemdihungen zur Vermeidung solcher Folgen unvermeidbar
gewesen wéren. Die Verwahrstelle kann sich von ihrer Haftung nach Artikel 19 Absatz 14 Gesetz
von 2013 befreien, wenn das Recht eines Nicht-EU-Mitgliedstaats vorschreibt, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer lokalen Einrichtung verwahrt werden missenund es keine lokalen
Einrichtungen gibt, die die im Gesetz von 2013 festgelegten Delegierungsanforderungen erfillen.
Diese Befreiung erfolgt, soweit anwendbar, gemaR den Anforderungen des Gesetzes von 2013.

Gemal Artikel 29 Absatz 3 der ELTIF-Verordnung darf die Verwahrstelle ihre Haftung nicht im
Rahmen einer Vereinbarung mit der betreffenden Unterverwahrstelle oder einem anderen Dritten,
dem die Finanzinstrumente anvertraut wurden, ausschlieBen, beschranken oder freigeben. Eine
solche Vereinbarung, die gegen Artikel 29 Absatz 3 der ELTIF-Verordnung verstofit, ist geman
Artikel 29 Absatz 4 der ELTIF-Verordnung nichtig.

Die Haftung der Verwahrstelle unterliegt dem Luxemburger Recht.
3.8 Beschwerden

Der AIFM hat im Einklang mit der ELTIF-Verordnung Verfahren und Vorkehrungen fir den
Umgang mit Beschwerden von Kleinanlegern festgelegt. Kleinanleger kdnnen ihre Beschwerden an
dritte regulierte Einrichtungen richten, die ihnen lokale Mdglichkeiten zur Einreichung von
Beschwerden in einer der Amtssprachen des betreffenden Landes vor Verfiigung stellen. Je nach Art
der Beschwerde wird sich die jeweilige Einrichtung entweder direkt mit der Beschwerde befassen
und auf den Anleger zugehen oder die Beschwerde zur weiteren Bearbeitung an den AIFM bzw. den
Verwaltungsrat weiterleiten. Alternativ kénnen Kleinanleger Beschwerden am Sitz des Fonds auch
in englischer, deutscher oder franzgsischer Sprache einreichen.

Im Folgenden wird dargelegt, wie Beschwerden an den AIFM eskaliert werden sollen und welchen
Servicestandard die Anleger bei der Bearbeitung solcher Beschwerden vom AIFM erwarten kdnnen.

Beschwerden sind tber folgende Website schriftlich an den AIFM zu richten: https:/lu.swisslife-
am.com oder folgende E-Mail-Adresse: info-lux@swisslife-am.com bzw. unter folgender Adresse:

Swiss Life Asset Managers Luxembourg
43, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Beschwerdefiihrer haben ihre Kontaktdaten (Name, Anschrift, Telefonnummer oder E-Mail-
Adresse) klar anzugeben und der Beschwerde eine Begriindung beizufiigen. Der AIFM wird den
Beschwerdefiihrern innerhalb von zehn (10) Werktagen eine schriftliche Bestatigung tber den
Eingang der Beschwerde Gbermitteln (es sei denn, die Antwort selbst erfolgt innerhalb dieser Frist).
Der Zeitraum zwischen dem Tag des Eingangs der Beschwerde und dem Tag der Antwort sollte
einen (1) Monat nicht Uberschreiten.

Erhalten die Beschwerdefiihrer innerhalb der genannten Frist keine angemessene und fristgerechte
Antwort oder ist die Antwort unbefriedigend, kdnnen sie dem Verwaltungsrat des AIFM die
Beschwerde unter Verwendung der vorstehend genannten Anschrift erneut vorlegen.

Haben die Beschwerdefiihrer vom Verwaltungsrat des AIFM innerhalb eines (1) Monats keine
Antwort erhalten oder ist die Antwort nicht zufriedenstellend, so kénnen sie ihren Antrag innerhalb
eines (1) Jahres nach Einreichung ihrer Beschwerde beim AIFM bei der CSSF einreichen
(auRergerichtliches Beschwerdeverfahren). Der Antrag muss bei der CSSF schriftlich, d. h. per Post
oder per Fax bzw. per E-Mail (an die auf der CSSF-Website genannte Adresse/Nummer) an die
CSSF gesendet oder online auf der CSSF-Website eingereicht werden. Die CSSF fungiert als Mittler
zwischen den ihrer Aufsicht unterstehenden Einrichtungen und deren Anlegern.
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Fiar weitere Informationen (iber das Beschwerdeverfahren konnen sich die Anleger an den AIFM
wenden.

3.9 Interessenkonflikte

Beim AIFM st eine Strategie flr Interessenkonflikte umgesetzt, nach der relevante
Interessenkonflikte ermittelt, verwaltet und dem Fonds offengelegt werden. Jeder Interessenkonflikt
ist dem AIFM in vollem Umfang offenzulegen.

Alle Transaktionen werden vom Fonds nach dem Fremdvergleichsgrundsatz durchgefihrt.

Eine Kopie der vom AIFM gemaR Artikel 13 Absatz 1 Gesetz von 2013 festgelegten Grundséatze fur
den Umgang mit Interessenkonflikten und alle zusatzlichen Angaben Uber Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit dem Fonds, einschlieBlich der an seinem Management, seiner Verwaltung oder
Verwahrung seiner Vermogenswerte beteiligten Einrichtungen, sind auf Verlangen am Sitz des
Fonds erhéltlich.

Die im Laufe eines Geschéftsjahres (ggf.) festgestellten Interessenkonflikte werden im gepriften
Jahresabschluss des Fonds beschrieben.

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts umfasst die Begriffsbestimmung des Begriffs ,,verbundenes
Unternehmen* bei der Verwendung in Bezug auf den AIFM, alle leitenden Angestellten, Direktoren,
Manager oder Mitarbeiter des AIFM oder seiner verbundenen Unternehmen.

Durch den Erwerb von Anteilen wird davon ausgegangen, dass alle Anteilseigner das Bestehen bzw.
die Beilegung jeglicher tatséchlichen, offensichtlichen und/oder potenziellen Interessenkonflikte
anerkannt und dieser zugestimmt haben, bzw. auf jeden Anspruch in Bezug auf jede Haftung, die
sich aus dem Bestehen eines solchen Interessenkonflikts ergibt, oder auf jeden Anspruch in Bezug
auf eine solche Tatigkeit, die im Einklang mit den Grundsdtzen des AIFM in Bezug auf
Interessenkonflikte erfolgt, verzichtet haben. Sofern ein Sachverhalt oder eine Transaktion
aufkommt, die der Verwaltungsrat in seiner nach Treu und Glauben getroffenen Entscheidung als
tatséchlichen Interessenkonflikt im Einklang mit den geltenden Gesetzen und sonstigen
Vorschriften, auch einschlielich der in Artikel 12 der ELTIF-Verordnung néher beschriebenen
Ereignisse, feststellt, wird der Verwaltungsrat oder der AIFM, soweit anwendbar, diejenigen
Malinahmen ergreifen, die er nach Treu und Glauben fur erforderlich oder angemessen hélt, um den
Konflikt zu mildern.

Der Verwaltungsrat und/oder der AIFM sind befugt, Interessenkonflikte im Namen des Fonds zu
I6sen oder ihre Zustimmung zu deren Beilegung zu geben, und eine solche Beilegung ist fur den
Fonds verbindlich. Die Anteilseigner sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Konflikte nicht
notwendigerweise zugunsten des Fonds oder der Anteilseigner geldst werden.

Sofern ein Sachverhalt oder eine Transaktion aufkommt, die der Verwaltungsrat oder ggf. der AIFM
in ihrer nach Treu und Glauben getroffenen Entscheidung als tatsachlichen Interessenkonflikt
feststellen, so wird der Verwaltungsrat oder ggf. der AIFM, sofern nach den gesetzlichen
Vorschriften zuldssig, diejenigen MalRnahmen ergreifen, die sie nach Treu und Glauben fir
erforderlich oder angemessen halten, um den Konflikt zu mildern bzw. zu I6sen oder einzuddmmen
(sofern anwendbar) (und wenn der Verwaltungsrat bzw. ggf. der AIFM solche MaRnahmen
ergreifen, werden sie von jeglicher Haftung fir einen solchen Konflikt im groitmdéglich gesetzlich
zuldssigen Umfang entlastet und es wird davon ausgegangen, dass sie die diesbezlglich
anwendbaren Sorgfaltspflichten im gréitmdglichen gesetzlich zul&ssigen Umfang erfullt haben). Zu
diesen Malinahmen gehdren beispielsweise u. a. (i) die VerduRerung der Vermdgenswerte, die zu
dem Interessenkonflikt gefuhrt haben, (ii) die Offenlegung des Konflikts gegeniiber den
Anteilseignern oder (iii) die Umsetzung bestimmter Strategien und Verfahren, die darauf abzielen,
diesen Interessenkonflikt zu abzumildern, einzuddmmen, zu I8sen oder (soweit als angemessen
erachtet) zu beheben. Es gibt keine Gewahr dafir, dass der Verwaltungsrat bzw. ggf. der AIFM alle
Interessenkonflikte in einer fir den Fonds oder einen der Anteilseigner giinstigen Weise ermitteln
oder l6sen werden.
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Der AIFM hat eine Strategie fiir Interessenkonflikte verabschiedet und umgesetzt sowie geeignete
organisatorische bzw. administrative VVorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte zu ermitteln
und zu bewéltigen, damit das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen des Fonds minimiert wird,
und um sicherzustellen, dass der Fonds fair behandelt wird, sofern sich diese nicht vermeiden lassen.
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4.  ANLAGEPOLITIK UND BESCHRANKUNGEN
4.1 Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Anlegern die Mdglichkeit zur Teilnahme an
langfristigen Anlagen in nicht bérsennotierte Infrastrukturunternehmen und
Infrastrukturfinanzierungen mit einer Mischung aus Core-/Core+-Objekten und Objekten mit
Mehrwert zu bieten und dabei gleichzeitig 6kologische und soziale Merkmale zu férdern. Der
Schwerpunkt liegt auf Unternehmen und Vermdgenswerten mit stabilen und regelmaRigen
Ausschiittungen aus dem operativen Geschaft. Ziel des Fonds ist es, ein diversifiziertes Portfolio aus
(i) den Anlagelédndern (wie in nachstehender Ziffer 11 , Begriffsbestimmungen® definiert) und (ii)
den Branchen, Technologien, dem Alter der Anlagen und Cashflow-Profilen zu schaffen.

4.1.1 Geeignete Anlagen

Die Vermdgenswerte des Fonds sind in zuldssige Anlegewerte im Sinne der ELTIF-Verordnung (im
Folgenden ,,zuldssige Anlagevermdgenswerte) zu investieren, genauer gesagt in:

1) Eigenkapital, Quasi-Eigenmittel bzw. Schuldtitel nicht bdrsennotierter Unternehmen der
Infrastrukturbranche mit gemischten Core-/Core+-Objekten bzw. Infrastrukturobjekten mit
Mehrwert?,

2) Immobilien,

3) Darlehen, die der Fonds einem qualifizierten Portfoliounternehmen mit einer Laufzeit von
hochstens bis zum Ende der Lebensdauer gewahrt und

4) Anteile an einem oder mehreren anderen ELTIF, EUVECA, EUSEF, OGAW und EU-AIF,
die von AIFM der EU verwaltet werden, sofern diese ELTIF, EUWECA, EuSEF, OGAW
und EU-AIF in zuldssige Anlagevermdgenswerte im Sinne von Artikel 9 Absatze 1 und 2
der ELTIF-Verordnung investieren und selbst nicht mehr als zehn Prozent (10 %) ihrer
Vermdgenswerte in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen angelegt haben.

Im Rahmen der ELTIF-Verordnung kann der Fonds auch direkt oder indirekt 0(ber eine
zwischengeschaltete Gesellschaft in zulassige Anlagevermdgenswerte anlegen.

Fir die Zwecke des Liquiditatsmanagements wird erwartet, dass der Fonds liquide Vermogenswerte
hélt, die alle in Artikel 50 Absatz 1 der OGAW-Richtlinie genannten Arten von Vermdgenswerten
umfassen kdnnen. Maximal flinfundvierzig Prozent (45 %) des Kapitals des Fonds kénnen in diese
Art von Vermdgenswerten investiert werden.

4.1.2  Anderung der Anlagepolitik
Der Verwaltungsrat kann die Anlagepolitik nach eigenem Ermessen &ndern, sofern den Anlegern

jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik mitgeteilt und dieser Prospekt entsprechend den
geltenden luxemburgischen Rechtsvorschriften aktualisiert wird.

11 Der unterstrichene Teil von Nummer 1) der Begriffsbestimmung fur zulassige Anlagevermagenswerte fallt auch unter die Definition
der qualifizierten Portfoliounternehmen in diesem Prospekt und in der ELTIF-Verordnung.
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4.2 Anlagebeschréankungen

Der Fonds wird mindestens flnfundfiinfzig Prozent (55 %) seines Kapitals in zuléssige
Anlagevermogenswerte gemaf Artikel 13 Absatz 1 der ELTIF-Verordnung investieren.

Artikel 13 Absatz 2 der ELTIF-Verordnung sieht Diversifizierungsanforderungen vor, wenn die
zulassigen Anlagevermdgenswerte in einem einzigen qualifizierten Portfoliounternehmen und/oder
einer Immobilie bestehen:

Der Fonds darf nicht mehr als:

a) Zwanzig Prozent (20 %) seines Kapitals in Instrumente investieren, die von einem einzigen
qualifizierten Portfoliounternehmen begeben werden bzw. in Darlehen, die einem solchen
Unternehmen gewahrt werden,

b) Zwanzig Prozent (20 %) seines Kapitals in eine einzige Immobilie investieren,

¢) Zwanzig Prozent (20 %) sesines Kapitals in Einheiten oder Anteilen eines einzelnen ELTIF,
EUuVECA, EuSEF, OGAW oder EU-AIF investieren, der von einem Verwalter alternativer
Investmentfonds in der EU verwaltet werden,

d) Zehn Prozent (10 %) seines Kapitals in Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 9 Absatz 1
Buchstabe b) der ELTIF-Verordnung investieren, wenn diese Vermdgenswerte von einer
einzigen Stelle begeben wurden.

Dartiber hinaus sieht Artikel 9 Absatz 2 der ELTIF-Verordnung Folgendes vor:
Der Fonds darf keine der folgenden Tétigkeiten durchfihren:

a) Leerverkdufe von Vermdgenswerten

b) Einnahme direkter oder indirekter Risikopositionen gegeniiber Rohstoffen, auch uber
derivative Finanzinstrumente, Zertifikate, die diese reprasentieren, Indizes, die auf ihnen
basieren oder Uber andere Mittel oder Instrumente, die eine Risikoposition gegeniiber ihnen
begriinden wiirden,

c) Abschluss von  Wertpapierleihgeschaften, Rickkaufgeschaften oder sonstigen
Vereinbarungen, die eine gleichwertige wirtschaftliche Wirkung haben und &hnliche
Risiken bergen, sofern davon mehr als zehn Prozent (10 %) der Vermdgenswerte des Fonds
betroffen sind,

d) Einsatz derivativer Finanzinstrumente.

Gemal Artikel 17 der ELTIF-Verordnung ist eine Abweichung von der Portfoliozusammensetzung
und den Diversifizierungsanforderungen, wie in diesem Abschnitt dargelegt, moglich:

(i) wahrend der Anlaufphase (wie nachstehend definiert),

(i) wéhrend der Auslaufphase, sobald der ELTIF beginnt, die Vermdgenswerte nach
Ablauf der Laufzeit des ELTIF zu verauRern und/oder

(iii)  vorubergehend wéhrend der Laufzeit des ELTIF fiir eine maximale Dauer von zwolf
(12) Monaten, wenn der ELTIF zusétzliches Kapital aufnimmt oder sein vorhandenes
Kapital herabsetzt.

Verst6Rt der Fonds gegen die Anforderungen an die Zusammensetzung und Diversifizierung des
Portfolios und liegt der VerstoR3 aulierhalb der Kontrolle des AIFM, so ergreift der AIFM innerhalb
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eines angemessenen Zeitraums unter gebihrender Beriicksichtigung der Interessen der Anleger des
Fonds die erforderlichen Malinahmen, um diese Situation zu beheben.

Gemal Artikel 15 der ELTIF-Verordnung darf der Fonds hdchstens dreiflig Prozent (30 %) der
Einheiten oder Anteile eines einzelnen ELTIF, EUVECA, EUSEF, OGAW und EU-AIF erwerben,
die von einem AIFM der EU verwaltet werden. Diese Konzentrationsgrenzen gelten fiir Anlagen in
die in Artikel 50 Absatz 1 der OGAW-Richtlinie genannten Vermégenswerte.

4.2.1 Anlaufphase

Die Anlaufphase des Fonds beginnt mit dem Datum der ersten Schliefung des Fonds, woraufhin der
Fonds mit der Anlage beginnen kann, und endet mit dem zweiten (2.) Jahrestag des Datums der
ersten Schliefung des Fonds, d. h. dem 5. April 2026, es sei denn, die Anlaufphase wird nach
Ermessen des AIFM aufgrund der Einhaltung der Anforderungen an die Portfoliozusammensetzung
und -diversifizierung durch den Fonds friher beendet.

Die Anlaufphase des Fonds kann, wie vom AIFM nach eigenem Ermessen beschlossen, friher
enden, wenn der Fonds die in diesem Abschnitt festgelegten Anforderungen an die
Zusammensetzung und Diversifizierung des Portfolios erfllt.

4.3 Nachhaltigkeitsbezogene Angaben

Obgleich der Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rats vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) keine wesentlichen nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziele
hat, fordert er 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR.

Weitere Angaben zu den vom Fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen sind
in Anlage 11 dieser Verordnung enthalten.

Der Fonds kann direkt oder auf Ebene seiner zugrunde liegenden Vermdgenswerte dkologische,
soziale und Governance-Faktoren (,,ESG*) beriicksichtigen, um die Relevanz eines potenziellen
Nachhaltigkeitsrisikos zu bewerten, sofern es eine wesentliche Auswirkung auf die Rendite der
Anlagen hat. Bei jeder neuen Anlagegelegenheit erfolgt entweder auf der Ebene des Fonds oder des
zugrunde liegenden Investmentfonds eine ESG-Bewertung, um die Wahrscheinlichkeit wesentlicher
negativer Auswirkungen eines ESG-Ereignisses auf den Wert der Anlage zu bewerten.

Betrachtungen zum ESG-Risiko werden bei der Anlageentscheidung direkt auf der Ebene des Fonds
oder auf der Ebene seiner zugrunde liegenden Vermdgenswerte berticksichtigt.

Angesichts der Tatsache, dass Umwelt- und Regulierungsrisiken zu hohen negativen materiellen
Auswirkungen auf den Vermdgenswert fiihren konnen, liegt der Schwerpunkt der
Nachhaltigkeitsrisikoanalyse in erster Linie auf Folgendem:

e Physische Risiken des Klimawandels: Extreme Witterungsbedingungen (wie Wasserknappheit,
Waldbrande, Dirren, ein Anstieg des Meeresspiegels, Uberschwemmungen, extreme
Witterungsverhéltnisse, extreme Hitze, extreme Niederschldge, Erdrutsche) kénnen sich negativ
auf die Vermogenswerte auswirken.

e Ubergangsrisiken des  Klimawandels:  Anlagenwerte  von  kohlenstoffintensiven
Anlagen/Unternehmen kénnen durch Regulierung oder Marktmechanismen negativ beeinflusst
werden. Zu den berticksichtigten Risiken zahlen die Erhdhung der Preise fur
Treibhausgasemissionen, erweiterte Meldepflichten tiber Emissionen, Regulierung bestehender
Produkte und Dienstleistungen, die Gefahr von Rechtsstreitigkeiten, die Substitution
bestehender Produkte durch Optionen mit geringeren Emissionen, erfolglose Anlagen in neue
Technologien, Kosten fir den Ubergang zu Technologien mit geringeren Emissionen,
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verandertes Kundenverhalten, Unsicherheit in Bezug auf Marktsignale, héhere Rohstoffkosten,
zunehmende Bedenken der Stakeholder.

Grundlagen fur die Gesamtbewertung des Klimarisikos sind die Wahrscheinlichkeit und die
Auswirkungen der verschiedenen physischen Faktoren sowie der Faktoren des Ubergangsrisikos
(die als niedrig, mittel und hoch eingestuft werden).

Die detaillierte Methodik ist auf Anfrage erhéltlich.
4.4 Fremdkapital und Hebelfinanzierungen

Hebelfinanzierungen bezeichnet Methoden, mit denen das Engagement des Fonds erhdht werden
kann, sei es durch Fremdkapital in Form von Barmitteln bzw. jeglichen anderen Vermdgenswerten
oder durch sonstige Mittel. Daflir gelten jeweils folgende Einschrankungen:

* Maximale erwartete Hebelfinanzierung nach der Bruttomethode: 150 %
+ Maximale erwartete Hebelfinanzierung nach der Verpflichtungsmethode: 150 %

Weitere Informationen inshesondere zu den Umsténden, unter denen der Fonds zur Nutzung von
Hebelwirkungen berechtigt ist, zu den Arten und Quellen von Hebelwirkungen, zu einem etwaigen
Recht auf Wiederverwendung von Sicherheiten oder zu einer im Rahmen der Hebelvereinbarung
gewahrten Garantie sowie zu jeder Anderung der vorstehend genannten maximalen Hohe der
Hebelwirkung werden am Sitz des AIFM offengelegt. Die H&ufigkeit bzw. der Zeitpunkt der
Offenlegung solcher Angaben ist am Sitz des AIFM erhéltlich.

Der Fonds kann direkt oder indirekt durch Fremdkapital einer oder mehrerer zwischengeschalteter
Gesellschaften Kredite aufnehmen und Kreditfazilitditen oder andere Finanzierungsgeschéfte
eingehen bzw. anderweitig Hebelfinanzierungen fiir Anlagen oder die Bereitstellung von Liquiditat
schlieBen, einschlieBlich zur Deckung von Kosten und Ausgaben. Dies kann zu Bedingungen
erfolgen, die der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben festlegt, sofern:

(i) dieses Fremdkapital fur nicht mehr als funfzig Prozent (50 %) des Nettoinventarwerts steht,

(ii) der Bestand an Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten des Fonds nicht ausreicht,
um die betreffende Anlage zu tatigen,

(iii)sie in derselben Wahrung wie die Vermdgenswerte geschlossen werden, die mit den
aufgenommenen Barmitteln erworben werden sollen, oder in einer anderen Wéahrung, in der
das Wéhrungsrisiko angemessen abgesichert wurde, und

(iv) sie eine Laufzeit haben, die nicht Gber das Ende der Nutzungsdauer hinausgeht.

Die unter Buchstabe (i) des vorstehenden Absatzes genannten Obergrenzen gelten erst ab dem
zweiten (2.) Jahrestag des Beginns der Vermarktung des Fonds, d. h. dem 10. Januar 2026
(,,Anlaufzeit fur die Kreditaufnahme®).

Im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, Kreditfazilitaten und anderen Hebelfinanzierungen kann
der Fonds auf einer gemeinsamen, getrennten, gegenseitig besicherten bzw. gesamtschuldnerischen
Basis seine Vermdgenswerte (einschlieBlich aller Anlagen) verpfdnden, sowie Garantien,
Entschadigungen, Vertrage und Verpflichtungen gewahren.

Diese Obergrenze fiir Fremdkapital ist vorlbergehend auszusetzen, wenn der Fonds sein
bestehendes Kapital verringert oder zusatzliches Kapital aufnimmt. Diese Aussetzung ist unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilseigner auf das strikte Minimum beschrankt und darf in
keinem Fall zwolf (12) Monate Uberschreiten.
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4.5 Andere anlagebezogenen Sachverhalte

Der Fonds wird im Allgemeinen keine Wechselkursrisiken decken, die sich aus seinen nicht auf
Euro lautenden Anlagen ergeben.

Der Fonds wird Folgendes nicht nutzen:
» derivative Finanzinstrumente

»  SFT (Wertpapierfinanzierungsgeschafte) und Gesamtrendite-Swaps oder
» Benchmarks
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5. ANTEILE, BERECHTIGTE ANLEGER UND HANDEL
5.1 Anteile und Anteilsklassen

5.1.1 Anlegerprofil

Der Fonds richtet sich an alle Anleger, auch an Kleinanleger.

Dabei sollten die Anleger bereit sein, die Risiken, die sich aus einer Anlage fir ihr Kapital ergeben,
und die Volatilitdt des Wertes ihrer Anlagen zu tragen. Dieser Fonds ist nicht fir Anleger gedacht,
die sich einen aus ihrer Anlage hervorgehenden Kapitalverlust nicht leisten kdnnen. Der
Kapitalverlust wird nicht tiber den angelegten Betrag hinausgehen.

Anlegern wird vom Fonds ein leichter Zugang zu ihren Anlagen ermdglicht, obwohl das eigentliche
Ziel sein sollte, Gelder fur mindestens acht (8) Jahre anzulegen.

5.1.2 Allgemeines
Die Anteile sind Namensanteile.
Der Fonds kann einen oder mehrere Anteilseigner haben.

Ereignisse, die in Bezug auf einen der Anteilseigner eintreten, wie deren Tod, die Aussetzung ihrer
Birgerrechte, ihre Auflésung, ihr Konkurs bzw. ihre Insolvenz fiihren nicht gleichzeitig zur
Auflésung des Fonds.

Am Sitz des Fonds ist ein Register Uber die Namensanteile zu fuhren, das von jedem Anteilseigner
eingesehen werden kann. Das Register hat alle im Gesetz von 1915 geforderten Angaben zu
enthalten. Das Eigentum an den Anteilen wird durch deren Eintragung in das Anteilsregister
festgestellt. Zertifikate Gber diese Eintragung sind auf Verlangen und zu Lasten des jeweiligen
Anteilseigners auszustellen.

Der Fonds erkennt nur einen Inhaber pro Anteil an. Steht ein Anteil im Eigentum mehrerer Personen,
haben diese einen einzigen Vertreter zu ernennen, der sie gegeniiber dem Fonds vertritt. Der Fonds
hat das Recht, die Ausubung aller mit diesem Anteil verbundenen Rechte auszusetzen, mit
Ausnahme der einschlagigen Rechte auf Erhalt von Informationen, bis ein solcher Vertreter bestellt
worden ist.

Die Anteile kénnen zum Handel an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem zugelassen werden.

Die Anteile sind gemaR den gesetzlichen Bestimmungen und vorbehaltlich Artikel 19 Absatz 2 der
ELTIF-Verordnung, den Artikeln8.10 und 12 der Satzung sowie jeglichen zusétzlichen
Beschrankungen, die im folgenden Abschnitt 5.5 ,,Ubertragung von Anteilen” enthalten sind,
grundsatzlich frei Gbertragbar.

5.1.3 Merkmale der Anteilsklassen

Fur den Fonds kdnnen verschiedene Anteilsklassen angeboten werden, die die in der nachstehenden
Tabelle aufgefuhrten unterschiedlichen Merkmale aufweisen. Angaben darlber, welche
Anteilsklassen des Fonds zur Verfugung stehen, sind von der Verwaltungsstelle bzw. unter
www.fundinfo.com erhéltlich. Alle Anteile sind zur sofortigen Zeichnung verfiigbar.
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Anteilsklassen

Anteilsklassen in
EUR

A EUR auss.

B EUR auss.

C EUR auss.

D EUR auss.

E EUR thes.

U EUR thes.

Merkmale

fur alle verfugbar

fur alle verfugbar

fur alle verfugbar

flr alle verfigbar

Der Swiss Life
Investment
Management
Holding AG und
ihren
Tochtergesellsch
aften vorbehalten

Mindestens einer
(1) dieser Anteile
der Klasse E
muss jederzeit im
Umlauf bleiben.

Den
Einrichtungen
der Swiss Life-
Gruppe
vorbehalten,
die im Namen
ihrer
fondsgebunde
nen
Produktkunde
n handeln und
im Sinne von
Anhang Il der
MIFID als
professionelle
Anleger gelten

(geman der
Definition in der
ELTIF-
Verordnung) pro
Anteilsklasse und
Jahr

Erstzeichnungs- | 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR

preis

Mindestbetrag 1.000 EUR 100.000 EUR 500.000 EUR 1.000.000 EUR | 1 Anteil 10.000 EUR

der Erstanlage

Mindestbetrag 1EUR 1EUR 1EUR 1EUR n. z 100 EUR

der zusétzlichen

Anlagen

Mindesthalte- 1.000 EUR 100.000 EUR 500.000 EUR 1.000.000 EUR | n.z. 10.000 EUR

betrag

Managementgeb | 1,90 % p.a. des| 1,60 % p.a. des| 1,30 % p.a. des| 1,10% p.a. des| n.z. 1,10 % p.a. des

thr NAV NAV NAV NAV NAV

Riicknahme- Max. 5% des| Max. 5% des| Max. 5% des| Max. 5% des| n. z. Max. 5% des

beschréankung NAV pro Quartal| NAV pro Quartal| NAV pro Quartal| NAV pro Quartal NAV pro

(pro Quartal) und max. 15%| und max. 15%| und max. 15%| und max. 15% Quartal  und
des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr max. 15 % des

NAV pro Jahr

Voraussicht- 2,0% des| 1,7 % des| 1,4 % des| 1,2 % des| n. z. 12% des

liches durch-| durchschnittliche | durchschnittliche | durchschnittliche | durchschnittliche durchschnittlic

schnittliches n NAV pro Jahr | n NAV pro Jahr | n NAV pro Jahr | n NAV pro Jahr hen NAV pro

Kostenverhaltnis Jahr

Anteilsklassen in
CHF

A CHF auss.

B CHF auss.

C CHF auss.

D CHF auss.

Merkmale

fiir alle verfuigbar

(ungesichert)

fur alle verfugbar

(ungesichert)

flir alle verfiigbar

(ungesichert)

flr alle verfligbar

(ungesichert)

betrag

Erstzeichnungs- | 100 CHF 100 CHF 100 CHF 100 CHF

preis

Mindestbetrag 1.000 CHF 100.000 CHF 500.000 CHF 1.000.000 CHF
der Erstanlage

Mindestbetrag 1 CHF 1 CHF 1 CHF 1 CHF

der zusétzlichen

Anlagen

Mindesthalte- 1.000 CHF 100.000 CHF 500.000 CHF 1.000.000 CHF
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Management- 190% p.a. des| 1,60% p.a. des| 1,30% p.a. des| 1,10% p.a. des
gebuhr NAV NAV NAV NAV
Rucknahme- Max. 5% des| Max. 5% des| Max. 5% des| Max. 5% des
beschrénkung NAYV pro Quartal| NAV pro Quartal| NAV pro Quartal| NAV pro Quartal
(pro Quartal) und max. 15%| und max. 15%| und max. 15%| und max. 15%
des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr
Voraussicht- 2,0% des| 1,7 % des| 1,4 % des| 1,2 % des

liches durch-
schnittliches
Kostenverhaltnis
(gemén der
Definition in der
ELTIF-
Verordnung) pro
Anteilsklasse und
Jahr

durchschnittliche
n NAV pro Jahr

durchschnittliche
n NAV pro Jahr

durchschnittliche
n NAV pro Jahr

durchschnittliche
n NAYV pro Jahr

Anteilsklassen in
usD

A USD auss.

D USD auss.

Merkmale

fiir alle verfuigbar

(ungesichert)

fur alle verfugbar

(ungesichert)

Erstzeichnungs- | 100 USD 100 USD

preis

Mindestbetrag 1.000 USD 1.000.000 USD

der Erstanlage

Mindestbetrag 1USD 1USD

der zusétzlichen

Anlagen

Mindesthalte- 1.000 USD 1.000.000 USD

betrag

Management- 190% p.a. des| 1,10% p.a. des

gebihr NAV NAV

Ricknahme- Max. 5% des| Max. 5% des

beschrénkung NAYV pro Quartal| NAV pro Quartal

(pro Quartal) und max. 15%| und max. 15%
des NAV pro Jahr| des NAV pro Jahr

Voraussicht- 2,0% des| 1,2 % des

liches durch-
schnittliches
Kostenverhaltnis
(geman der
Definition in der
ELTIF-
Verordnung) pro
Anteilsklasse und
Jahr

durchschnittliche
n NAV pro Jahr

durchschnittliche
n NAV pro Jahr

Mindesthalte-

Zwei (2) Jahre ab Auflage des Fonds; der AIFM kann den Haltezeitraum friiher beenden,

zeitraum sobald der Fonds vollstandig diversifiziert ist.

, thes.“ Werden thesaurierende Anteilsklassen angeboten, so muss beim Namen der Anteilsklassen
der Zusatz ,,-thes.* erscheinen, und die Ertrdge werden nicht ausgeschiittet, sofern der Fonds
nichts anderes beschliefit.

,,auss. Bei Anteilsklassen, deren Name durch ,-auss.“ ergidnzt ist, werden die Ertrage

ausgeschdttet, sofern der Fonds nichts anderes beschlieft.




Geblhren und
Entgelte

Managementgebihr

Die Managementgebihr wird vom Fonds ab der
ersten Schlieung vierteljahrlich im Voraus an den
AIFM oder dessen Beauftragte(n) gezahlt und unter
Bezugnahme auf den NAV der jeweiligen
Anteilsklasse berechnet.

Die Managementgebihr gilt fir die vom AIFM oder
seinen Beauftragten erbrachten Anlageverwaltungs-
und Marketingdienstleistungen.

Die Managementgebuhr deckt alle an den
Anlageberater sowie alle an die Vertriebsstellen/
Untervertriebsstellen zu entrichtenden Geblhren ab.

Verwahrungsgebuhr

Bis zu 0,015 % des GAV (Bruttovermégenswerts)
Mindestgebiihr pro Jahr: 15.000 €

Verwaltungsgebuhr des
Fonds

Bis zu 0,01 % des GAV (Bruttovermégenswerts)
Mindestgebihr pro Jahr: 20.000 €

Gebuhr der Register-
und Transferstelle

Mindestgebtihr pro Jahr: 25.000 €

Zeichnungsgebuhr

Bis zu 5 % ggf. zahlbar an die Vertriebsstelle

Riicknahmeabschlag/Ver
waésserungsschutzabgabe

Zum Schutz der verbleibenden Anleger wird ein
Ricknahmeabschlag wvon (i) 15% fur die
Anteilsklasse U und (ii) bis zu 2,5 % fur die Gbrigen
Anteilsklassen zugunsten des Fonds gewahrt.

Hdchstbetrag der
Gebdihren

Der Hochstbetrag der von den Anteilseignern direkt
oder indirekt zu tragenden Gebuhren, Entgelte und
Aufwendungen kann am Sitz des AIFM angefragt
werden.

Voraussichtliches
durchschnittliches
Kostenverhéltnis pro
Anteilsklasse

Das voraussichtliche durchschnittliche
Kostenverhéltnis des Fonds pro Anteilsklasse ist
vorstehend unter ,,Anteilsklassen* aufgefiihrt.

5.2 Zeichnung von Anteilen

5.2.1  Allgemeines
Der Verwaltungsrat ist befugt, (i) Uber die Haufigkeit und (ii) die Bedingungen zu entscheiden, unter
denen Anteile ausgegeben werden. In der Regel werden die Anteile monatlich ausgegeben.

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll
eingezahlter Anteile auszugeben, ohne den bestehenden Anteilseignern ein Vorzugsrecht zur
Zeichnung der auszugebenden Anteile vorzubehalten.

Die Zeichnungsgelder sind in Euro (EUR) zahlbar. Ggf. wird die Zahlung einer Zeichnungsgebiihr
von bis zu fiinf Prozent (5 %) an die Vertriebsstelle féllig.

Das Fondskapital muss jederzeit mindestens dem nach dem Gesetz von 2010 geforderten Betrag
entsprechen, der zum Zeitpunkt des vorliegenden Prospekts dem Gegenwert von einer Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000 EUR) in der Referenzwéhrung des Fonds entspricht,
auler in den ersten zwolf (12) Monaten nach der Einrichtung des Fonds.

27



Die Anteile sollen im Wege eines 6ffentlichen und/oder privaten Angebots offentlich platziert
werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, Bruchteile von Anteilen mit bis zu drei (3) Stellen nach dem
Komma auszugeben. Diese Bruchteile von Anteilen sind nicht stimmberechtigt, haben jedoch das
Recht auf anteilige Teilnahme an dem der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnenden Nettovermdogen.
Stellt die Summe der so gehaltenen Anteile desselben Anteilseigners in derselben Anteilsklasse
einen oder mehrere ganze Anteile dar, so kommt dieser Anteilseigner in den Genuss des
entsprechenden Stimmrechts.

Der Verwaltungsrat kann jedem ordnungsgemall bevollméchtigten Vertreter die Befugnis
Ubertragen, Zeichnungen anzunehmen, die Zahlung fir die auszugebenden Anteile
entgegenzunehmen und diese zu (bergeben. Der Verwaltungsrat kann zudem jedem Direktor,
Manager oder einer Fihrungskraft die Befugnis zur Annahme von Zeichnungen ubertragen und
jeden ordnungsgemanR erméchtigten Vertreter anweisen, die Zahlung der auszugebenden Anteile
entgegenzunehmen sowie diese zu Ubergeben.

Der Verwaltungsrat kann Zeichnungsantrage ganz oder teilweise nach eigenem Ermessen ablehnen.

Die Ausgabe von Anteilen kann gemall den Bestimmungen der Satzung oder nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats im besten Interesse des Fonds insbesondere unter anderen aulergewdhnlichen
Umstéanden ausgesetzt werden.

Der Fonds kann auf Antrag eines potenziellen Anteilseigners und mit Zustimmung des
Verwaltungsrats allen Antragen auf Sacheinlagen stattgeben. Art und Typ der in einem solchen Fall
zu akzeptierenden Vermdogenswerte werden vom Verwaltungsrat festgelegt und missen der
Anlagepolitik und den Beschréankungen des Fonds gemal? diesem Prospekt entsprechen. Ein Bericht
tiber die eingebrachten Vermdgenswerte ist dem Fonds von einem unabhangigen Wirtschaftsprufer
(réviseur d’entreprises agréé) vorzulegen, sofern in den geltenden Rechtsvorschriften nichts anderes
vorgesehen ist. Sdmtliche mit einer solchen Sacheinlage verbundenen Kosten gehen zulasten des
Anteilseigners, der den Beitrag leistet, oder eines anderen Dritten, wie vom Fonds vereinbart oder
in einer anderen Weise, die der Verwaltungsrat gegeniber allen Anteilseignern als fair erachtet.

Die Anteile werden im Allgemeinen als ,,ausschiittende” Anteile ausgegeben, fiir die die Ertriage
ausgeschittet werden, sofern der Fonds nichts anderes beschlie8t. Zur Klarstellung gilt, dass der
Fonds auch ,,thesaurierende* Anteile ausgeben kann, fiir die die Ertrdge nicht ausgeschuttet werden,
sofern der Fonds nichts anderes beschliefit.

Der Fonds darf Anteile nur an Anleger ausgeben, die gemé&R FATCA/CRS hierzu berechtigt sind.

Darlber hinaus ist es den Anteilseignern ausdrucklich untersagt, Anteile am Fonds an Personen zu
verkaufen oder anderweitig auf Personen zu Ubertragen, die nicht als Anleger gelten, die geméR
FATCA/CRS hierzu berechtigt sind.

Stellt der Fonds fest, dass ein Anteilseigner kein zugelassener Anleger ist, kann der Fonds diesem
Anteilseigner alle Steuern und/oder Sanktionen in Rechnung stellen, die dem Fonds auferlegt
werden und auf die Nichteinhaltung der Verpflichtungen durch den Anteilseigner zurlickzufiihren
sind, und er wird alle MaRnahmen ergreifen, die er fir erforderlich erachtet, um seinen
Verpflichtungen nach dem FATCA-Gesetz und dem CRS-Gesetz nachzukommen. Zu diesen
MaRnahmen gehdrt auch die Zwangsriicknahme der Anteile des betreffenden Anteilseigners.

5.2.2  Zeichnung von Anteilen

Zeichnungsantrége konnen an jedem Zeichnungstag eingereicht werden, sofern bis zum Zeitpunkt
des Annahmeschlusses flr diesen Zeichnungstag ein vollstdndiger Antrag eingereicht wird. Die
Antrage werden, sofern sie angenommen werden, zu dem fir diesen Zeichnungstag geltenden
Zeichnungspreis bearbeitet. Der Zeichnungspreis (zuziglich etwaiger Zeichnungsgebiihren) muss
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bis zum Ende der Abrechnungsfrist fir Zeichnungen bezahlt werden. Das Zeichnungsverfahren ist
im weiteren Verlauf dieses Prospekts beschrieben. Die Anteile werden am Ende der
Abrechnungsfrist flir Zeichnungen ausgegeben und sind ab ihrer Ausgabe zur Teilnahme am
Nettoinventarwert der Anteilsklasse berechnet.

a) Zeichnungsantrag

Anteile kdnnen wahrend des Erstzeichnungszeitraums gezeichnet werden und werden zu dem in der
obigen Tabelle beschriebenen Erstzeichnungspreis ausgegeben. Angaben ({ber den
Erstzeichnungszeitraum sind auf Anfrage vom AIFM, der Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle erhéltlich.

Annahmeschluss fir Zeichnungsantrage: Jeder Antrag auf Zeichnung von Anteilen muss vor oder
am funften (5. Tag) jedes Monats vor 15:00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) (,,Zeichnungstag) bei
der Register- und Transferstelle eingehen. Zeichnungsantrége, die nach dem Annahmeschluss
eingehen (oder als nach diesem Zeitpunkt eingegangen gelten) werden in Bezug auf den
Bewertungstag am Ende des Folgemonats verarbeitet. Fallt der funfte (5.) Tag nicht auf einen
Werktag, muss der Zeichnungsantrag am unmittelbar vorausgehenden Werktag vor 15.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) bei der Register- und Transferstelle eingehen.

Die Anteile stehen an jedem Zeichnungstag zu einem Zeichnungspreis zur Zeichnung zur
Verfugung, der dem Nettoinventarwert je Anteil fur diesen Zeichnungstag entspricht. Der
Nettoinventarwert je Anteil fur den Zeichnungstag, an dem ein Antrag bearbeitet wird, ist den
Anlegern nicht bekannt, wenn sie ihre Zeichnungsantrage stellen.

Der Fonds kann eine Zeichnungsgebuhr fir die Zeichnung von Anteilen erheben, die im
nachstehenden Abschnitt 7.5 , Vertriebskosten* dargelegt ist und zum Zeichnungspreis
hinzugerechnet wird. Die Zeichnungsgebliihr entspricht einem Prozentsatz des Zeichnungspreises
oder dem anderen Betrag, der fir jede Anteilsklasse ggf. angegeben ist.

Anleger, die Anteile einer Anteilsklasse zeichnen mdchten, werden aufgefordert, einen
Zeichnungsantrag auszufullen, in dem sie sich zur Zeichnung und Bezahlung der Anteile
verpflichten. Die Haftung jedes Anlegers flir die gezeichneten Anteile ist auf den Zeichnungspreis
(zuzlglich etwaiger Zeichnungsgebihren) beschrankt. Der Zeichnungsantrag ist gemé&R den
Anweisungen auf dem Formular dem AIFM, der Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle zu
tibermitteln. Der Zeichnungsantrag ist auf Anfrage vom AIFM, von der Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle erhaltlich.

Der Fonds kann nur Zeichnungsantrage bearbeiten, die als deutlich und vollstandig gelten. Antrége
gelten nur dann als vollstandig, wenn der Fonds alle Informationen und Belege erhalten hat, die er
flir die Bearbeitung des Antrags fiir erforderlich erachtet. Der Fonds kann die Annahme undeutlicher
oder unvollstandiger Antrége aufschieben, bis er alle erforderlichen Informationen und Belege in
einer fur den Fonds zufriedenstellenden Form erhalten hat. Undeutliche oder unvollstdndige Antrage
kdnnen u. U. zu Verzdgerungen bei ihrer Ausfiihrung flhren. Der Fonds Gbernimmt keine Haftung
flr Verluste, die Antragstellern aufgrund undeutlicher oder unvollstandiger Antrage entstehen. Fir
Zeichnungserldse, die der Fonds erhélt, bevor deutliche und vollstandige Antrége eingehen, werden
keine Zinsen an die Anteilseigner gezahlt.

Antrage muissen bei der Verwaltungsstelle bis zum Annahmeschluss am entsprechenden
Zeichnungstag eingereicht werden, damit solche Antrége, sofern sie angenommen werden, zu dem
flir diesen Zeichnungstag geltenden Zeichnungspreis bearbeitet werden kdnnen. Fir Antréage, die bei
bestimmten Vertriebsstellen und/oder von Anlegern in verschiedenen Zeitzonen eingereicht werden,
kénnen unterschiedliche Zeitpunkte des Annahmeschlusses gelten, wobei der anwendbare
Annahmeschluss stets vor dem Zeitpunkt liegen muss, zu dem der anwendbare Nettoinventarwert
berechnet wird. Anleger sollten in den fur ihre Rechtsordnung geltenden lokalen Verkaufsunterlagen
nachsehen oder sich an ihre lokale Vertriebsstelle wenden, um herauszufinden, welcher
Annahmeschluss fur sie gilt.
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Antrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, werden so behandelt, als wéren sie bis zum
Annahmeschluss fur den nédchsten Zeichnungstag eingegangen. Der Fonds kann allerdings
Zeichnungsantrage, die nach dem Zeitpunkt des Annahmeschlusses eingehen, unter bestimmten
Bedingungen akzeptieren, wie dies in der nachstehenden Ziffer 5.6 ,,Nachbérslicher Handel, Markt-
Timing und andere verbotene Praktiken* dargelegt ist.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, jegliche Antrdge nach seinem Ermessen vollstdndig oder
teilweise anzunehmen bzw. abzulehnen. Der Fonds kann einen Zeichnungsantrag ohne
Einschrankung ablehnen, wenn der Fonds feststellt, dass die Anteile von, flir oder zugunsten von
bzw. auf Rechnung verbotener Personen gehalten wirden oder werden kénnten. In diesem Fall
werden die vom Fonds erhaltenen Zeichnungserlése dem Antragsteller so bald wie mdglich auf
Risiko und Kosten des Antragstellers zinsfrei zuriickerstattet.

Die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsklasse wird ausgesetzt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteilsklasse vom Fonds ausgesetzt wird, wie dies in der
nachstehenden Ziffer 6.3 ,,Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts*
beschrieben ist. Die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsklasse kann auch nach Ermessen des
Verwaltungsrats im besten Interesse des Fonds ausgesetzt werden, insbesondere wenn andere
aullergewohnliche Umsténde eintreten.

b) Zahlung des Zeichnungspreises

Der Zeichnungspreis (zuzuglich etwaiger Zeichnungsgebiihren) muss in der Referenzwahrung der
Anteilsklasse bezahlt werden.

Bis zum Ende der Abrechnungsfrist fur Zeichnungen missen beim Fonds frei verfligbhare
Zahlungsmittel in Hohe des vollen Betrags des Zeichnungspreises (zuziglich etwaiger
Zeichnungsgebiihren) eingehen. Einzelheiten zur Abrechnung finden sich in der von der Register-
und Transferstelle bereitgestellten Mitteilung.

Ist die Zahlung des Zeichnungspreises (zuziglich einer Zeichnungsgebihr) bis zum Ende der
Abrechnungsfrist fiir Zeichnungen nicht eingegangen, kann jeder anhangige Antrag auf Anteile
abgelehnt werden oder, wenn der Antrag zuvor vom Fonds angenommen worden war, kann jegliche
auf der Grundlage des Antrags erfolgte Zuteilung von Anteilen durch eine zwangsweise Riicknahme
der Anteile zum geltenden Rilcknahmepreis (abzlglich eines Ricknahmeabschlags) annulliert
werden. Die Verwaltungsstelle informiert den Antragsteller dariiber, dass der Antrag abgelehnt oder
die Zeichnung ggf. gekindigt wurde, und das nach Ablauf der Abrechnungsfrist flir Zeichnungen
erhaltene Geld wird dem Antragsteller auf sein Risiko sowie zu seinen Lasten ohne Zinsen
zurlickgezahit.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, vom Antragsteller Schadensersatz fur Verluste, Kosten oder
Ausgaben zu verlangen, die sich aus dem Versdaumnis ergeben, den Zeichnungspreis (zuzuglich
etwaiger Zeichnungsgebiihren) bis zum Ende der Abrechnungsfrist fiir Zeichnungen zu zahlen. Der
Fonds kann diese Verluste, Kosten oder Aufwendungen aus den Erlésen aus der vorstehend
beschriebenen Zwangsriicknahme bezahlen und/oder die Ubrigen Anteile des Anlegers oder einen
Teil davon, falls vorhanden, zuriickkaufen, um diese Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
bezahlen.

5.2.3 Karenzzeit

Da der Fonds der ELTIF-Verordnung unterliegt und an Kleinanleger vermarktet wird, konnen
Kleinanleger wéhrend der Zeichnungsfrist und wéhrend eines Zeitraums von zwei (2) Wochen nach
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Unterzeichnung des Zeichnungsantrags der Anteile ihre Zeichnung kiindigen und das Geld ohne
Strafe zurtickzahlen lassen.

5.2.4  Mindestzeichnungs- und -haltebetrage

Die Zeichnung von Anteilen unterliegt dem Mindestpreis fur die Erstzeichnung und/oder kann einem
zusétzlichen Zeichnungsbetrag unterliegen, der fir jede Anteilsklasse in diesem Prospekt angegeben
ist. Der Fonds kann jeglichen Antrag auf Zeichnung oder Umwandlung von Anteilen einer
Anteilsklasse ablehnen, wenn dieser den geltenden Mindestpreis fiir die Erstzeichnung oder
gegebenenfalls den zusatzlichen Zeichnungsbetrag fiir diese Anteilsklasse nicht erflit.

Darliber hinaus kann das Halten von Anteilen einem Mindesthaltebetrag unterliegen, der in der
vorstehenden Tabelle fiir jede Anteilsklasse angegeben ist. Der Fonds kann jeden Antrag auf
Riicknahme oder Umwandlung eines Teils einer Beteiligung an Anteilen einer Anteilsklasse als
fiktiven Antrag auf Riicknahme oder Umwandlung der gesamten Beteiligung des zurlickgebenden
Anteilseigners an dieser Anteilsklasse behandeln, wenn infolge dieses Antrags der
Nettoinventarwert der vom Anteilseigner an dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile unter den
geltenden Mindesthaltebetrag sinken wirde. Alternativ kann der Fonds dem Anteilseigner eine
Nachfrist einrdumen, um ihm zu ermdglichen, seinen Anteil auf mindestens den Mindesthaltebetrag
zu erhdhen.

Der Fonds kann ferner die Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn infolge einer solchen
Ubertragung der Nettoinventarwert der vom Ubertragenden an einer Anteilsklasse zuriickbehaltenen
Anteile unter den fiir diese Anteilsklasse geltenden Mindesthaltebetrag fallen wiirde oder wenn der
Nettoinventarwert der vom Ubernehmer an einer Anteilsklasse erworbenen Anteile unter dem
Mindestbetrag der Erstzeichnung bzw. der zusétzlichen Zeichnung liegen wiirde. In solchen Féllen
teilt der Fonds dem Ubertragenden mit, dass die Ubertragung der Anteile nicht erfolgen wird.

Alternativ kann der Fonds nach eigenem Ermessen von Zeit zu Zeit auf jeden geltenden
Mindestbetrag fir die Erstzeichnung, den Mindestbetrag fir die zusétzliche Zeichnung und/oder den
Mindesthaltebetrag verzichten, sofern die Anteilseigner innerhalb derselben Anteilsklasse fair
behandelt werden.

5.3 Rucknahmen
5.3.1 Bedingungen

Der Fonds ermdglicht wéhrend der Laufzeit des Fonds vierteljahrlich die Riicknahme von Anteilen,
wobei:

a) Ricknahmen zundchst fur den Bewertungstag am Ende des Quartals gewahrt werden, in
dem die Mindesthaltefrist von zwei (2) Jahren nach dem Auflagedatum des Fonds ablauft,
und somit fur den Bewertungstag vom 31. Mdrz 2026, es sei denn, die Mindesthaltefrist
wird nach dem Ermessen des AIFM aufgrund der Einhaltung der Anforderungen an die
Portfoliozusammensetzung und -diversifizierung durch den Fonds zu einem friiheren
Zeitpunkt beendet,

b) zum Zeitpunkt der Zulassung und wahrend der gesamten Laufzeit des Fonds der AIFM
gegentber der CSSF nachweisen kann, dass der Fonds Uber eine angemessene
Riicknahmepolitik und angemessene Instrumente fur das Liquiditdtsmanagement verfugt,
die mit der langfristigen Anlagestrategie des Fonds im Einklang stehen,

¢) aus der Ricknahmepolitik des Fonds eindeutig die Verfahren und Bedingungen fir die
Riicknahmen hervorgehen,

31



d) die Ricknahmepolitik des Fonds gewéhrleistet, dass die Ricknahmen gemal Artikel 50
Absatz 1 der OGAW-Richtlinie auf einen bestimmten Prozentsatz der Vermdgenswerte des
Fonds beschréankt sind; und

e) die Ricknahmepolitik des Fonds gewéhrleistet, dass die Anleger fair behandelt und
Ricknahmen anteilig gewahrt werden, wenn die Riicknahmeantrdge den vorstehend unter
Buchstabe d) genannten Prozentsatz iberschreiten.

5.3.2 Verfahren

Ricknahmen sind vorbehaltlich der vor- und nachstehend aufgefiihrten Bestimmungen und
Einschrankungen an jedem Bewertungstag zum Quartalsende maglich.

Zeitpunkt des Annahmeschlusses fur Riicknahmen: Ein Antrag auf Riicknahme von Anteilen muss
vor oder am zwanzigsten Tag (20.) des Monats vor dem Quartalsende vor 15.00 Uhr
(Mitteleuropéische Zeit), d. h. vor dem oder am zwanzigsten (20.) Februar bzw. dem zwanzigsten
(20.) Mai oder dem zwanzigsten (20.) August bzw. dem zwanzigsten (20.) November eines jeden
Jahres bei der Register- und Transferstelle eingehen (,,Rlicknahmetag®). Riicknahmeantrége, die
nach dem malRgeblichen Zeitpunkt des Annahmeschlusses fiir die Riicknahme eingehen (oder als
eingegangen gelten), werden in Bezug auf den Bewertungstag am Ende des folgenden Quartals
bearbeitet. Wenn der zwanzigste (20.) kein Werktag ist, muss der Riicknahmeantrag am unmittelbar
vorausgehenden Geschéaftstag vor 15.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) bei der Register- und
Transferstelle eingehen.

Die Anteilseigner konnen gemdlR Artikel 18 Absatz 4 der ELTIF-Verordnung jederzeit die
Ruckzahlung des Rucknahmepreises in bar verlangen. Daruiber hinaus hat der Fonds vorbehaltlich
Artikel 18 Absatz 5 der ELTIF-Verordnung das Recht, wenn der Verwaltungsrat dies beschliel3t, die
Zahlung des Riicknahmepreises an einen Anteilseigner, der dies schriftlich beantragt, in Form von
Sachleistungen zu befriedigen, indem er dem Anteilseigner Anlagen aus dem Portfolio der
Vermogenswerte des Fonds in Hohe des Werts der zurlickzugebenden Anteile zuweist, sofern alle
Anleger fair behandelt werden und die Ubertragung dieser Vermogenswerte nicht durch besondere
Vorschriften eingeschrankt ist. Die in diesem Fall zu Ubertragenden Vermogenswerte werden auf
einer fairen und angemessenen Grundlage und unbeschadet der Interessen der anderen Anteilseigner
des Fonds bestimmt, und die zugrunde gelegte Bewertung ist durch einen Sonderbericht eines
unabhéngigen Rechnungsprifers (réviseur d’entreprises agréé) zu bestatigen. Alle Kosten im
Zusammenhang mit einer Rucknahme in Sachwerten sind von dem Rucknahme beantragenden
Anteilseigner oder von einer anderen Partei zu tragen, wie dies vom Fonds vereinbart wurde oder
auf sonstige Weise, die der Verwaltungsrat gegeniber allen Anteilseignern fur fair erachtet.

Die Summe der Ricknahmen von Anteilen fiir alle Anteilseigner des Fonds wird auf fiinf Prozent
(5 %) des NAV des Fonds uber einen beliebigen Zeitraum von drei (3) Monaten und auf flinfzehn
Prozent (15 %) des NAV des Fonds Uber einen beliebigen Zeitraum von zwdolf (12) Monaten
begrenzt, unabhdngig davon, welcher Ricknahmeabschlag angewendet werden kann. Alle
Rucknahmeantrdge werden anteilig gestellt, um die Anleger fair zu behandeln. Soweit
Ricknahmeantrdge fur das betreffende Quartalsende den vorstehend genannten Prozentsatz
tiberschreiten, werden Riicknahmen, die fur diesen betreffenden Bewertungstag zum Quartalsende
nicht erfillt werden konnten, zuriickgewiesen, und der betreffende Anleger muss im folgenden
Quartal erneut einen Riicknahmeantrag stellen.

5.3.3  Aussetzung und Aufschub

Ferner kann der Verwaltungsrat unter auergewdhnlichen Umstédnden und nicht systematisch die
Riicknahme von Anteilen aussetzen oder aufschieben, wenn er nach verniinftigem Ermessen der
Auffassung ist, dass eine solche MaBnahme dem Interesse des Fonds und der Anleger insgesamt am
besten entspricht, beispielsweise wenn der Verwaltungsrat Folgendes annimmt: (i) das
wirtschaftliche Umfeld und das Marktumfeld sind ungewdhnlich volatil oder unsicher, (ii) der
Rickkauf von Anteilen wirde die Liquiditdit des Fonds unangemessen belasten, die
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Geschéftstatigkeit des Fonds beeintrdchtigen und/oder das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf
den Fonds wirde die Vorteile einer Riicknahme fiir die Anteilseigner, die ihre Anteile zuriicknehmen
lassen, Uberwiegen (einschlieBlich beispielsweise in Féllen, in denen es zur Erflllung von
Rucknahmeantragen erforderlich ware, die Vermogenswerte wesentlich unter Wert zu verkaufen
oder zu verwerten) und/oder (iii) diese MaRnahmen sind infolge rechtlicher oder regulatorischer
Anderungen (einschlieBlich kiinftiger rechtlicher oder regulatorischer Anderungen) erforderlich,
einschlielflich der Beriicksichtigung einer etwaigen zwangsweisen Ricknahme in Bezug auf eine
unzulassige Person (wie nachstehend beschrieben). In solchen Fallen werden solche Anderungen
oder Aussetzungen des Riicknahmeprogramms den Anteilseignern unverziglich mitgeteilt. Werden
die Rlcknahmen von Anteilen ausgesetzt oder aufgeschoben, muss der Verwaltungsrat
vierteljahrlich prifen, ob die weitere Aussetzung oder der Aufschub der Rucknahme von Anteilen
noch immer im besten Interesse des Fonds und der Anleger liegt.

In beiden Fallen kann der Verwaltungsrat erkléaren, dass die Riicknahmen aufzuschieben sind, bis
der Fonds die erforderliche Verwertung der Vermdgenswerte aus dem Fonds so schnell wie méglich
durchgefuhrt hat oder die aulRergewohnlichen Umstande nicht mehr bestehen. Die so
aufgeschobenen Riicknahmen erfolgen anteilig fur alle Anleger, die am jeweiligen Bewertungstag
Anteile zuricknehmen lassen, und haben Vorrang vor spateren Antragen.

Es wird auch auf Ziffer 6.2 ,,Anpassungen des NAV* dieses Prospekts verwiesen.
5.3.4 Ricknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen
Anteilsklasse am jeweiligen Bewertungstag abziiglich eines Rlcknahmeabschlags/einer
Verwasserungsschutzabgabe in Hohe von (i) eins Komma funf Prozent (1,5 %) fiir die Anteilsklasse
U und (ii) bis zu zwei Komma funf Prozent (2,5 %) flr die Ubrigen Anteilsklassen zugunsten des
Fonds und zum Schutz der verbleibenden Anleger, wie dies in Ziffer 6.2 ,,Anpassungen des NAV*
dieses Prospekts ausflhrlicher beschrieben ist. Der Fonds kann bei der Riicknahme zudem alle
anfallenden Gebihren, Aufwendungen und Provisionen erheben, die in Ziffer 7.6.3
»Aullerordentliche Kosten und Aufwendungen* dieses Prospekts aufgefithrt sind. Der
Ricknahmepreis kann auf die nachste Einheit der jeweiligen Wahrung auf- oder abgerundet werden,
wie dies vom Verwaltungsrat festgelegt wird.

Der so ermittelte Rucknahmepreis je Anteil ist grundsatzlich innerhalb von héchstens flinfzehn (15)
Werktagen nach dem jeweiligen Bewertungstag zu zahlen.

Bei unzureichender Liquiditat oder unter anderen aul’ergewohnlichen Umstanden behélt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, die Auszahlung des Ricknahmeerldses aufzuschieben.

Wenn infolge eines Ricknahmeantrags die Anzahl der von einem Anteilseigner in einer
Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder der gesamte Nettoinventarwert dieser Anteile unter eine
bestimmte Mindestzahl bzw. einen bestimmten Mindestwert sinken wiirde, die zur Gewahrleistung
der operativen und wirtschaftlichen Tragfahigkeit dieser Beteiligung erforderlich sind, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, dass dieser Antrag als Rlicknahmeantrag flr
den Gesamtbetrag der Anteile dieses Anteilseigners an dieser Anteilsklasse behandelt wird.

Werden die Rucknahmeantrage fiir einen bestimmten Bewertungstag flr die Gesamtzahl der in einer
oder mehreren Anteilklassen ausgegebenen Anteile gestellt oder wiirde die verbleibende Anzahl der
in dieser Anteilsklasse ausgegebenen Anteile nach diesen Rlcknahmen dazu fiihren, dass der
gesamte Nettoinventarwert unter die Mindestmenge der verwalteten Vermdgenswerte fallt, die fur
einen effizienten Betrieb der Anteilsklasse erforderlich ist, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, die
Anteilsklasse gemaR der Satzung zu kindigen und zu liquidieren. Bei der Bestimmung des
Riicknahmepreises werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden
Anteilsklasse(n) alle Verbindlichkeiten berticksichtigt, die bei der Kiindigung und Liquidation dieser
Anteilsklasse(n) entstehen.
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5.3.5 Zwangsweise Riicknahme

Dariiber hinaus konnen die Anteile im besten Interesse des Fonds und insbesondere unter den in
Ziffer 5.7 ,,Unzuléssige Personen‘ dieses Prospekts genannten Umstédnden, vorbehaltlich der ELTIF-
Verordnung ab dem Ende der Laufzeit des Fonds und gemaR der Satzung, zwangsweise
zuriickgenommen werden. Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Kosten, die im Zusammenhang
mit der Zahlung des Ricknahmepreises anfallen (einschlieBlich der Steuern, Provisionen und
sonstigen Kosten, die in einem Land anfallen, in dem die Anteile ausgegeben sind), werden vom
Rucknahmepreis abgezogen, der an den zuriickgebenden Anteilseigner gezahlt wird.

5.4 Umwandlung von Anteilen
5.4.1 Allgemeines

Antrdge auf Umwandlung von Anteilen jeglicher Anteilsklasse (die ,,urspringlichen Anteile) in
Anteile einer anderen Anteilsklasse (die ,,neuen Anteile) kénnen fiir jeden Umwandlungstag
eingereicht werden, sofern bis zum Zeitpunkt des Annahmeschlusses fir diesen Umwandlungstag
ein vollstandiger Antrag eingereicht wird. Die Anzahl der bei einer Umwandlung ausgegebenen
neuen Anteile basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwerten je Anteil der urspringlichen Anteile
und der neuen Anteile fir den Umwandlungstag (der, zur Klarstellung, fir die urspringlichen
Anteile und die neuen Anteile nicht derselbe Tag sein muss). Die urspriinglichen Anteile werden am
Umwandlungstag zurtickgenommen und die neuen Anteile ausgegeben. Aufgrund der besonderen
steuerlichen Bestimmungen, die am jeweiligen Steuersitz eines Anteilseigners anwendbar sind,
kénnen fiir diesen Anteilseigner jedoch andere Regelungen gelten. Das Umwandlungsverfahren ist
im weiteren Verlauf dieses Prospekts beschrieben.

5.4.2 Umwandlungsantrag

Das Recht auf Umwandlung der urspriinglichen Anteile unterliegt der Einhaltung der fir die neuen
Anteile geltenden Zulassungsvoraussetzungen fur die Anteilseigner. Darlber hinaus unterliegen
Umwandlungsantrdge den Bestimmungen Uber die fiir die neuen Anteile geltenden Mindestbetrége
fur die Erstzeichnung bzw. fir zusétzliche Zeichnungen und den fiir die urspringlichen Anteile
geltenden Mindesthaltebetrag.

Es gilt zu beachten, dass fir bestimmte Anteilsklassen eine Umwandlung in andere Anteilsklassen
vorgesehen ist, wenn bestimmte Ereignisse eintreten, wie dies in diesem Prospekt und/oder dem
Zeichnungsantrag eingehender erldutert ist. Das Verfahren einer solchen Umwandlung von Anteilen
unterliegt nicht den Bestimmungen dieser Ziffer 5.4.2 ,,Umwandlungsantrag®, sondern stattdessen
den in diesem Prospekt und/oder Zeichnungsantrag beschriebenen Bedingungen.

Die Anzahl der bei einer Umwandlung ausgegebenen neuen Anteile richtet sich nach den jeweiligen
Nettoinventarwerten der urspriinglichen Anteile und der neuen Anteile am Umwandlungstag. Diese
Nettoinventarwerte sind den Anteilseignern bei der Stellung ihres Umwandlungsantrags nicht
bekannt.

Der Fonds kann eine Umwandlungsgebdihr fir die Umwandlung von Anteilen erheben, wie dies in
den Ziffern 5.4.3 ,,Umwandlungssatz*“ und 7.5 ,,Vertriebskosten dargelegt ist. Zur Klarstellung gilt,
dass bei Umwandlungen neben der Umwandlungsgebiihr keine Zeichnungsgeblhren oder
Riicknahmeabschlage gelten.

Anteilseigner, die ihre Anteile umwandeln mdchten, missen einen Umwandlungsantrag stellen. Der
Umwandlungsantrag ist der Verwaltungsstelle gemall den Anweisungen fir diesen Antrag und
gemal den Anforderungen zu Ubermitteln, die in diesem Prospekt fiir das Umwandlungsverfahren
festgelegt sind. Der Umwandlungsantrag ist auf Anfrage von der Verwaltungsstelle erhéltlich.

Der Fonds kann nur Umwandlungsantrdge bearbeiten, die als deutlich und vollstandig gelten.
Antrége gelten nur dann als vollstdndig, wenn der Fonds alle Informationen und Belege erhalten hat,
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die er flr die Bearbeitung des Antrags fur erforderlich erachtet. Der Fonds kann die Annahme
undeutlicher oder unvollstandiger Antrage aufschieben, bis er alle erforderlichen Informationen und
Belege in einer fir den Fonds zufriedenstellenden Form erhalten hat. Undeutliche oder
unvollstandige Antrédge konnen u. U. zu Verzdgerungen bei ihrer Ausfiihrung fihren. Der Fonds
Ubernimmt keine Haftung fur WVerluste, die Antragstellern aufgrund undeutlicher oder
unvollstdndiger Antrége entstehen.

Die Antrage sind, soweit zutreffend, bei der Verwaltungsstelle bis zum Zeitpunkt des
Annahmeschlusses fur den in diesem Prospekt festgelegten Umwandlungstag einzureichen. Bei
Annahme der Umwandlung erfolgt die Verarbeitung zu einem Umwandlungskurs, der auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert der urspringlichen und der neuen Anteile am entsprechenden
Umwandlungstag basiert. Fir Antrdge, die von Anteilseignern in verschiedenen Zeitzonen
eingereicht werden, kdnnen unterschiedliche Zeiten gelten, sofern der anwendbare Zeitpunkt des
Annahmeschlusses stets vor dem Zeitpunkt liegen muss, zu dem der anwendbare Nettoinventarwert
berechnet wird. Anteilseigner sollten in den lokalen fur ihre Rechtsordnung geltenden
Verkaufsunterlagen nachschauen, welcher Zeitpunkt des Annahmeschlusses fir sie gilt. Antrége,
die nach dem Zeitpunkt des Annahmeschlusses eingehen, werden so behandelt, als waren sie bis
zum Zeitpunkt des Annahmeschlusses fur den nachsten Umwandlungstag eingegangen. Der Fonds
kann jedoch Umwandlungsantrdge, die nach dem Zeitpunkt des Annahmeschlusses eingehen, unter
bestimmten Bedingungen annehmen, wie dies in der nachstehenden Ziffer 5.6 ,,Nachborslicher
Handel, Markt-Timing und andere verbotene Praktiken* dargelegt ist.

Auch behalt sich der Fonds das Recht vor, jegliche Antrédge auf Umwandlung von Anteilen in neue
Anteile ganz oder teilweise abzulehnen, einschliellich, u. a. sofern sich der Fonds entscheidet, eine
Anteilsklasse fiir neue Zeichnungen oder neue Anteilseigner zu schlielen. In jedem Fall werden
Umwandlungsantrédge erst bearbeitet, wenn und solange fur die urspringlichen Anteile frei
verfugbare Zahlungsmittel in Hohe des vollen Betrags des Zeichnungspreises (zuziiglich etwaiger
Zeichnungsgebihren) beim Fonds eingegangen sind.

Die Umwandlung von Anteilen wird ausgesetzt, wenn die Bestimmung des Nettoinventarwerts je
Anteil der urspriinglichen Anteile oder der neuen Anteile vom Fonds geméR Ziffer 6.3
»Voribergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts™ ausgesetzt wird oder wenn
die Riicknahme der urspriinglichen Anteile bzw. die Zeichnung neuer Anteile gemaR der Satzung
und diesem Prospekt ausgesetzt wird.

5.4.3 Umwandlungskurs

Der Kurs, zu dem die urspriinglichen Anteile in neue Anteile umgewandelt werden, wird anhand
folgender Formel bestimmt:

A=(BxCxD)/E,

wobei Folgendes gilt:

A ist die Anzahl an zuzuteilenden neuen Anteile,

B ist die Anzahl der urspriinglichen Anteile, die in neue Anteile umzuwandeln sind,

C ist der Nettoinventarwert je Anteil der urspriinglichen Anteile am Umwandlungstag,

D ist der vom Fonds festgelegte Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung der urspringlichen
Anteile und der Referenzwéhrung der neuen Anteile. Sind die Referenzwahrungen gleich, so

entspricht D gleich eins (1) und

E ist der Nettoinventarwert je Anteil der neuen Anteile am Umwandlungstag.

35



Es kann eine Umwandlungsgebihr erhoben werden, wenn und soweit dies in diesem Prospekt
festgelegt ist.

55 Ubertragung von Anteilen

Die Anteile, mit Ausnahme der Anteile der Anteilsklasse E, sind gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 1915, und vorbehaltlich Artikel 19 Absatz 2 der ELTIF-Verordnung, der Satzung und
allen in diesem Prospekt genannten zusatzlichen Beschrédnkungen grundsatzlich frei bertragbar.
Anteile der Anteilsklasse E dirfen grundsatzlich nur an Unternehmen der Swiss Life-Gruppe
ubertragen werden. Jegliche Ubertragung an eine natiirliche Person oder an Unternehmen, die nicht
zur Swiss Life-Gruppe gehoren, unterliegt der vorherigen Umwandlung in eine andere frei
tibertragbare Anteilsklasse.

Jede Ubertragung von Namensanteilen wird gegentiber dem Fonds und Dritten wirksam (opposable)
(i) durch eine im Anteilsregister vermerkte und vom Ubertragenden sowie vom Ubernehmer oder
ihren Vertretern unterzeichnete und datierte Ubertragungserklirung oder (ii) nach Mitteilung der
Ubertragung an den Fonds oder nach Annahme der Ubertragung durch den Fonds.

Der Fonds wird nur Ubertragungen von Anteilen Wirkung verleihen, die als deutlich und vollstandig
gelten. Die Verwaltungsstelle kann vom Ubertragenden und/oder vom Ubernehmer alle
Informationen und Belege verlangen, die sie zur Durchfiihrung der Ubertragung fiir erforderlich
erachtet, einschlieBlich der vollstandigen und ordnungsgemaRen AML-/KYC-Unterlagen des
Ubernehmers. Den Anteilseignern wird empfohlen, sich vor dem Einreichen eines Antrags auf
Ubertragung an die Verwaltungsstelle zu wenden, um sicherzustellen, dass sie tiber alle korrekten
Unterlagen fur die Transaktion verfigen. Der Fonds kann die Annahme eines unklaren oder
unvollstandigen Ubertragungsauftrags aufschieben, bis er alle erforderlichen Informationen und
Belege in einer fir den Fonds zufriedenstellenden Form erhalten hat. Unklare oder unvollstandige
Ubertragungsauftrage konnen zu Verzégerungen bei ihrer Ausfithrung fithren. Der Fonds tibernimmt
keine Haftung fiir Verluste, die Ubertragenden und/oder Ubernehmern infolge undeutlicher oder
unvollstandiger Ubertragungsauftriage entstehen.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieen, die Anteile an einer beliebigen Borse oder einem
beliebigen Markt notieren zu lassen. In solchen Féllen sind die Anteile im Allgemeinen frei
Ubertragbar, wobei jedoch die Forderung, dass Anteilseigner nach der ELTIF-Verordnung
berechtigte Anleger sein mussen, weiterhin gilt. Sollte der Verwaltungsrat eine Aufnahme in die
Liste vornehmen, erfolgt eine entsprechende Aktualisierung dieses Prospekts.

5.6 Nachbdorslicher Handel, Markt-Timing und andere verbotene Praktiken

Der Fonds gestattet keinen nachbérslichen Handel, da solche Praktiken die Interessen der
Anteilseigner beeintrachtigen kdénnen. Unter nachbdrslichem Handel versteht man im Allgemeinen
die Annahme eines Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umwandlungsauftrags fiir Anteile nach dem
Zeitpunkt des Annahmeschlusses an einem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umwandlungstag sowie
die Ausfuhrung eines solchen Auftrags zu einem Preis, der auf dem fir denselben Tag geltenden
Nettoinventarwert basiert. Allerdings kann der Fonds, wie vorstehend erwahnt, Zeichnungs-,
Umwandlungs- bzw. Riicknahmeantrége, die nach dem Zeitpunkt des Annahmeschlusses eingehen,
annehmen, wenn die Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umwandlungsantrdge auf Grundlage eines
unbekannten Nettoinventarwerts behandelt werden, sofern dies im Interesse des Fonds liegt und die
Anteilseigner fair behandelt werden. Insbesondere kann der Fonds auf den Zeitpunkt des
Annahmeschlusses verzichten, wenn ein Zwischenhdndler den Antrag nach dem Zeitpunkt des
Annahmeschlusses bei der Verwaltungsstelle einreicht, sofern der Zwischenhéndler den Antrag vor
dem Zeitpunkt des Annahmeschlusses vom Anteilseigner erhalten hat.

Zeichnungen und Umwandlungen von Anteilen diirfen nur zu Anlagezwecken erfolgen. Der Fonds
gestattet kein Markt-Timing oder andere exzessive Handelspraktiken. Unter Markt-Timing ist eine
Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anteilseigner Anteile derselben Anteilsklasse innerhalb
eines kurzen Zeitraums unter Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder Unzuldnglichkeiten bzw.
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Mangeln bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts systematisch zeichnet und rickkaufen oder
umwandeln ldsst. Exzessive, kurzfristige Handelspraktiken (Markt-Timing) koénnen die
Portfoliomanagementstrategien stéren und die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Um den
Schaden furr den Fonds und andere Anteilseigner so gering wie mdglich zu halten, hat der Fonds das
Recht, alle Zeichnungs- oder Umwandlungsantrdge abzulehnen oder zusatzlich zu den gemaR
diesem Prospekt erhobenen Zeichnungsgebihren, Ricknahmeabschlégen oder
Umwandlungsgeblhren, von jedem Anteilseigner, der exzessiven Handel betreibt oder
diesbezuglich im Verdacht steht, eine in diesem Prospekt festgelegte Gebiihr zugunsten der
Anteilsklasse zu erheben; dies gilt auch, wenn der Handel eines Anteilseigners nach Ansicht des
Verwaltungsrats eine Beeintrachtigung fur den Fonds darstellt oder darstellen kénnte. Bei dieser
Entscheidung kann der Verwaltungsrat auch den Handel mit mehreren Konten, die in gemeinsamem
Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle stehen, in Betracht ziehen.

Der Fonds ist dartiber hinaus befugt, alle Anteile, die von einem Anteilseigner oder auf Rechnung
bzw. zu Gunsten eines Anteilseigners gehalten werden, der nachbdrslichen Handel, Markt-Timing
oder andere exzessive Handelspraktiken betreibt bzw. betrieben hat oder diesbeziiglich im Verdacht
steht, geméal dem in diesem Prospekt dargelegten Verfahren zwangsweise zurticknehmen. Solche
Personen gelten fur den Verwaltungsrat als unzuléssige Personen.

Der Fonds haftet nicht fur jegliche Verluste, die aus abgelehnten Antrdgen oder zwangsweisen
Riicknahmen resultieren.

5.7 Unzulassige Personen

Der Verwaltungsrat kann das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum an Anteilen einschrénken
oder verhindern bzw. bestimmte Praktiken wie nachborslichen Handel und Markt-Timing durch eine
Person (natlrliche Person, Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft oder andere Korperschaft)
verbieten, wenn diese aus Sicht des Verwaltungsrats (i) zu einem Verstol? gegen die Bestimmungen
der Satzung, des Prospekts oder der Gesetze bzw. Vorschriften eines Staates fihren kdnnen, oder
(ii) fordern, dass der Fonds bzw. der AIFM geméal den Gesetzen oder Vorschriften entweder als
Investmentfonds oder auf andere Weise registriert werden miissen oder den Fonds dazu veranlassen,
die Registrierungsanforderungen in Bezug auf jegliche seiner Anteile, sei es in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder in einem anderen Staat, zu erflllen oder (iii) dem Fonds, dem AIFM oder
den Anteilseignern rechtliche, regulatorische, steuerliche, administrative oder finanzielle Nachteile
verursachen kann, die ihnen andernfalls nicht entstehen wiirden (im Folgenden ,,Unzuléssige
Person® genannt). Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass jegliche Personen, die nicht als
berechtigter Anleger gelten, sowie US-Personen als unzuléssige Person erachtet werden.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass jegliche Person, die direkt oder indirekt
am nachbdrslichen Handel, dem Markt-Timing oder anderen exzessiven Handelsgeschéften beteiligt
ist oder war bzw. diesbeziglich unter Verdacht steht, wie dies in der vorstehenden Ziffer 6.3
»Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts beschrieben ist, als
unzuldssige Person gilt.

Der Fonds kann die Ausgabe von Anteilen und die Annahme von Ubertragungen von Anteilen
ablehnen, wenn sich herausstellt, dass die Ausgabe oder Ubertragung dazu fiihren wiirde oder
kénnte, dass Anteile von verbotenen Personen bzw. im Namen oder auf Rechnung bzw. zugunsten
von verbotenen Personen erworben oder gehalten werden.

Der Fonds kann von jedem Anteilseigner oder potenziellen Anteilseigner jederzeit verlangen, dem
Fonds alle Zusicherungen, Gewéhrleistungen oder Informationen zusammen mit dazugehdrigen
Unterlagen vorzulegen, die der Fonds fiir notwendig erachtet, um festzustellen, ob die Ausgabe oder
Ubertragung dazu fiihren wiirde, dass Anteile von, im Namen oder auf Rechnung bzw. zugunsten
einer verbotenen Person gehalten werden.

Der Fonds kann alle Anteile, die von oder im Namen bzw. auf Rechnung bzw. zu Gunsten von
verbotenen Personen oder Anteilseignern gehalten werden, zu denen festgestellt wird, dass sie gegen
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die vorstehend genannten Zusicherungen, Gewdhrleistungen oder Informationen verstof3en bzw.
diese nicht rechtzeitig bereitgestellt haben, zwangsweise zurlicknehmen. In solchen Féllen teilt der
Fonds dem Anteilseigner die Griinde fiir die zwangsweise Riicknahme der Anteile, die Anzahl der
zuriickzunehmenden Anteile und den vorlaufigen Ricknahmetag mit, an dem die zwangsweise
Rucknahme erfolgt. Der Ricknahmepreis ist gemafR der vorstehenden Ziffer 5.3.4
»Ricknahmepreis“ zu ermitteln.

Der Fonds kann dem Anteilseigner zudem eine Nachfrist fiir die Behebung einer Situation gewéhren,
durch die es zur zwangsweisen Riicknahme gekommen ist, beispielsweise durch Ubertragung der
Anteile an einen oder mehrere Anteilseigner, die keine verbotenen Personen sind und nicht im
Namen oder auf Rechnung bzw. zugunsten verbotener Personen handeln, und/oder die Umwandlung
der Anteile eines Anteilseigners, der die Berechtigungsbedingungen der Anteilseigner flr eine
Anteilsklasse nicht erfiillt, in Anteile einer anderen Anteilsklasse vorschlagen, die fiir diesen
Anteilseigner verfugbar sind, soweit die Berechtigungsbedingungen des Anteilseigners dann erfullt
waren.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, von den betreffenden Anteilseignern zu verlangen, dass sie den
Fonds gegenuber allen Verlusten, Kosten oder Ausgaben entschadigen, die sich aus einer
zwangsweisen Ricknahme von Anteilen ergeben, weil Anteile von einer verbotenen Person oder
von Anteilseignern, die die vorstehend genannten Zusicherungen, Gewahrleistungen oder
Informationen nicht rechtzeitig gegeben bzw. gegen diese verstolRen haben, im Namen oder flr
Rechnung oder zugunsten einer verbotenen Person oder von Anteilseignern gehalten werden. Der
Fonds kann solche Verluste, Kosten oder Aufwendungen aus den Erlésen der vorstehend
beschriebenen zwangsweisen Riicknahme bezahlen und/oder die tibrigen Anteile des Anteilseigners
oder einen Teil davon, falls vorhanden, zuriicknehmen, um diese Verluste, Kosten oder
Aufwendungen zu bezahlen.

5.8 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds muss die international und in Luxemburg geltenden Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten. Insbesondere miissen der
Fonds oder seine Vertreter bzw. die Transfer- und Registrierstelle aufgrund der im Grof3herzogtum
Luxemburg geltenden MalRnahmen zur Bek&mpfung von Geldwésche die Identitat der Zeichner von
Anteilen (sowie die Identitat der beabsichtigten wirtschaftlichen Eigentliimer der Anteile, wenn diese
nicht die Zeichner sind) anhand von Dokumenten, Daten oder Informationen aus einer zuverlassigen
und unabh&ngigen Quelle ermitteln und Uberprifen sowie unter anderem Informationen tber die
Herkunft der Zeichnungserlose erheben und die Beziehung laufend U(berwachen. Die
Nichtbereitstellung von Informationen oder Unterlagen fiihrt zu Verzégerungen oder zur Ablehnung
von Zeichnungs- bzw. Umwandlungsantrdgen durch den Verwaltungsrat und/oder zu
Verzégerungen bei Rucknahmeantragen. In solchen Féllen Gbernimmt der Fonds keine Haftung fur
Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Gemal Artikel 3-2 Absatz 3 des Gesetzes von 2004 und Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02 gilt
gegeniiber diesen Zwischenhdndlern im Allgemeinen eine mehrstufige Sorgfaltspflicht, wenn die
Zwischenhéndler Anteile im eigenen Namen, aber auf Rechnung der zugrunde liegenden Anleger
zeichnen und vermarkten, unter anderem:

1) Eine risikobasierte Sorgfaltspflicht gegenuber dem Kunden durch den Zwischenhéndler
(unter Verwendung zuverldssiger, unabhé&ngiger Quellendokumente, Daten oder
Informationen) sowie gegenuber dem wirtschaftlichen Eigentlimer, sodass sich
insbesondere der Fonds ausreichend davon U(berzeugt kann, wer der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer des Zwischenhdndlers sind,

2) Daruber hinaus wenden der Fonds bzw. seine AML/CFT-Vertreter bei solchen
Zwischenhéndlern eine verstarkte Sorgfaltspflicht an. Dazu gehért unter anderem, dass der
Fonds oder seine AML-/CFT-Vertreter Zugang zu den AML-/CFT-Kontrollen des
Zwischenhéndlers benétigen, die dieser in Bezug auf seine eigenen zugrunde liegenden
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Anleger anwendet. Im Falle von Situationen mit héherem Risiko (z. B. wenn die zugrunde
liegenden Anleger eines Zwischenhandlers ihren Sitz in Landern mit hdherem Risiko fur
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung haben) kénnen der Fonds oder seine AML-/CFT-
Vertreter verlangen, zusétzliche Dokumente und/oder Informationen Uber diejenigen
Personen zu erhalten, die einen absoluten Anspruch auf die Betrdge auf den Konten des
Zwischenhéndlers haben.

Neben den MalRnahmen zu Sorgfaltspflichten gegentiber Anlegern ist der Fonds gemaR Artikel 34
Absatz 2 der CSSF-Verordnung 12-02 verpflichtet, VVorsorgemaBnahmen in Bezug auf die
Vermogenswerte des Fonds anzuwenden. Der Fonds sollte anhand seines risikobasierten Ansatzes
bewerten, inwieweit das Angebot seiner Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen
fur die Platzierung, das Einschleusen oder die Integration von Erldsen aus Straftaten in das
Finanzsystem birgt.

Gemal dem Gesetz vom 19. Dezember 2020 (ber die Umsetzung restriktiver Mallhahmen in
Finanzangelegenheiten muss die Anwendung internationaler finanzieller Sanktionen von jeder in
Luxemburg ansdssigen nattrlichen oder juristischen Person sowie jeder anderen natiirlichen oder
juristischen Person, die in oder aus dem luxemburgischen Hoheitsgebiet tatig ist, durchgesetzt
werden. Vor einer Anlage in Vermogenswerte muss der Fonds folglich mindestens den Namen
dieser Vermdgenswerte oder den Namen des Emittenten anhand der Liste der finanziellen
Sanktionen Gberprifen.

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen
Eigentiimer (das ,,RBO-Gesetz*) ist der Fonds verpflichtet, bestimmte Informationen {iber seine(n)
,wirtschaftlichen Eigentiimer (wie im Gesetz von 2004 definiert) und die dazugehdrigen
Unterlagen zu erheben, genau und aktuell zu halten und zur Verfligung zu stellen. Zu diesen
Informationen gehdren, wie im RBO-Gesetz néher ausgefiihrt, u.a. Vor- und Nachname,
Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, personliche oder berufliche Anschrift, nationale
Identifikationsnummer und Informationen Uber die Art und den Umfang des wirtschaftlichen
Eigentums, das von jedem wirtschaftlichen Eigentiimer an dem Fonds gehalten wird. Ferner ist der
Fonds u.a. verpflichtet, (i) diese Informationen auf Anfrage bestimmten luxemburgischen
nationalen Behérden (einschlieBlich der CSSF, dem Commissariat aux Assurances, der Cellule de
Renseignement Financier, der luxemburgischen Steuerbehérde, und anderen nationalen Behdrden
im Sinne des RBO-Gesetzes) sowie auf begrindeten Antrag anderen Angehdrigen des
Finanzsektors, die den AML-/CFT-Verordnungen unterliegen, zur Verfugung zu stellen und (ii)
diese Informationen und Belege in das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer (das ,,RBO*)
einzutragen, das Dritten mit berechtigtem Interesse zugédnglich sein wird, darunter (i) nationalen
Behorden oder (ii) Berufsgruppen, die dem Gesetz von 2004 zur Gewéhrleistung der Einhaltung der
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung unterliegen.

Nach dem RBO-Gesetz kdnnen strafrechtliche Sanktionen gegen den Fonds verhangt werden, wenn
dieser seinen Verpflichtungen zur Erhebung und Bereitstellung der erforderlichen Informationen
nicht nachkommt, aber auch gegen (einen) wirtschaftliche(n) Eigentiimer, der/die dem Fonds nicht
alle erforderlichen relevanten Informationen zur Verfugung stellt/stellen. Jeder Anteilseigner, der
den Informations- oder Dokumentationsersuchen des Fonds nicht nachkommt, kann fur Strafen
haftbar gemacht werden, die gegen den Fonds verhdngt werden, weil der Anteilseigner die
Informationen nicht zur Verfligung gestellt hat oder der Fonds kann, vorbehaltlich der Offenlegung
der Informationen vom Fonds gegenuber den luxemburgischen nationalen Behdrden, nach eigenem
Ermessen die Anteile dieser Anteilseigner zurticknehmen.
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6. BEWERTUNG UND BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

6.1 Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Fonds und jede Anteilsklasse haben einen Nettoinventarwert, der nach luxemburgischem Recht
und der Satzung bestimmt wird.

Der Nettoinventarwert des Fonds (der ,,Nettoinventarwert“ oder ,,NAV*) wird zum Monatsende
(jeweils ein ,,Bewertungstag‘) berechnet.

Die Verwaltungsstelle berechnet unter Aufsicht des Fonds und/oder des AIFM den NAV je
Anteilsklasse wie folgt an jedem Bewertungstag, wenn der NAV des Fonds dem Wert der gesamten
Vermdgenswerte des Fonds, abziiglich des Werts seiner gesamten Verbindlichkeiten, entspricht. Die
Summe der Aktiva umfasst u. a. alle Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, aufgelaufene Zinsen und die aktuellen Marktwerte aller Anlagen.
Zu den Gesamtverbindlichkeiten z&hlen u. a. an den AIFM, den Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsstelle zu zahlende Gebiihren, Fremdkapital, Maklergebiihren, (gegebenenfalls)
Ruckstellungen fur Steuern, Wertberichtigungen fur Eventualverbindlichkeiten und/oder sonstige
Kosten und Ausgaben, die dem AIFM und/oder der Verwaltungsstelle beim Erwerb oder bei der
VerduRerung von Wertpapieren bzw. bei der Verwaltung des Fonds verninftigerweise und
ordnungsgemal entstehen.

Der Verwaltungsrat und der AIFM kdénnen nach eigenem Ermessen die Anwendung einer anderen
Bewertungsmethode zulassen, wenn sie der Auffassung sind, dass diese Bewertung den
beizulegenden Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit des Fonds besser
widerspiegelt. In diesem Fall werden der Verwaltungsrat und der AIFM die Verwaltungsstelle und
den Abschlussprifer liber diese neue Bewertungsmethode unterrichten. Besagte Methode wird dann
konsistent angewendet. Die Verwaltungsstelle kann sich fir die Berechnung des Nettoinventarwerts
auf die vom Fonds genehmigten Abweichungen stltzen.

Fur jede Anteilsklasse ist in den Biichern des Fonds ein gesondertes Klassenkonto einzurichten. Dem
entsprechenden Klassenkonto ist jeweils ein Betrag in Hohe des Zuteilungserldses jeder
Anteilsklasse gutzuschreiben. Jede Erhéhung oder Senkung des Nettoinventarwerts des Portfolios
der Vermdogenswerte des Fonds (wobei Erhéhungen des NAV des Portfolios aufgrund neuer
Zeichnungen oder Verringerungen aufgrund von Rucknahmen etwaiger designierter
Kontoanpassungen firr diese Zwecke aufler Acht gelassen werden) wird auf der Grundlage des
vorherigen relativen NAV der gesonderten Klassenkonten den gesonderten Klassenkonten
zugeordnet. AnschlieBend werden die festgelegten Kontoanpassungen, d. h. die Kosten, im Voraus
gezahlten Aufwendungen, Verluste, Dividenden, Gewinne und Ertrage, die nach Feststellung der
Verwaltungsstelle fur diese Klasse anfallen, dem betreffenden Klassenkonto zugewiesen.

In Bezug auf den Anlegerschutz im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
und die Korrektur der Folgen, die sich aus der Nichteinhaltung der fir den Fonds geltenden
Anlagevorschriften ergeben, beabsichtigt der AIFM, die Grundsétze und Vorschriften des CSSF-
Rundschreibens 02/77, die in der Verwaltungsvereinbarung naher beschrieben sind, einzuhalten.

Der Wert der Vermdgenswerte des Fonds ist gemaR Artikel 17 des Gesetzes von 2013 zu bestimmen.
Der Wert der Vermogenswerte des Fonds, basierend auf dessen beizulegenden Zeitwert, wird wie
folgt bestimmt:

(@)  der Wert von Barguthaben oder Einlagen, Skonti, Wechseln und Sichteinlagen sowie
Forderungen, vorausbezahlten Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die wie
oben erwahnt deklariert oder aufgelaufen und noch nicht eingegangen sind, muss dem
Gesamtbetrag entsprechen, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass der Betrag in
voller Hohe gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall wird der Wert des Betrags nach
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Vornahme des Abschlags bestimmt, den der AIFM in einem solchen Fall als
angemessen erachtet, um den tatséchlichen Wert des Betrags widerzuspiegeln,

(b)  der Wert aller Portfoliowerte und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, basiert auf dem
letzten verflgbaren Kurs auf dem Hauptmarkt, an dem diese Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Derivate gehandelt werden, wie er von einem vom AlIFM
zugelassenen anerkannten Preisberechnungs-Service bereitgestellt wird. Sind diese
Preise nicht reprasentativ fir den beizulegenden Zeitwert, konnen diese Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Derivate sowie andere zugelassene Vermdgenswerte zu
einem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zu dem sie voraussichtlich
weiterverkauft werden konnen, wie er nach Treu und Glauben unter der Leitung des
AIFM bestimmt wird,

(c)  der Wert von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird zu einem beizulegenden Zeitwert bewertet,
zu dem sie voraussichtlich weiterverkauft werden kénnen, wie er nach Treu und
Glauben unter der Leitung des AIFM bestimmt wird,

(d) Anlagen in Private-Equity-Wertpapiere werden unter der Leitung des AIFM nach
geeigneten fachlichen Standards, wie beispielsweise u.a. den von Invest Europe
veroffentlichten International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines: the Voice of Private Capital, die zum jeweiligen Bewertungstag in Kraft
sind, zum beizulegenden Zeitwert bewertet; aulerdem berechnet die Verwaltungsstelle
den NAV des Fondsportfolios auf Grundlage der jungsten Werte der jeweiligen
Anlagen, die sie von den jeweiligen Managern oder Verwaltern erhalten und/oder die
vom AIFM berechnet wurden.

Insbesondere werden die Bewertungen privater Wertpapiere, die nicht an einem aktiven Markt
notiert sind, anhand von Bewertungstechniken wie Peer-Group-Multiplikatoren, vergleichbaren
aktuellen nach dem Fremdvergleich durchgefiihrten Geschéften, abgezinsten Cashflows oder
anderen von Marktteilnehmern tblicherweise verwendeten Bewertungstechniken ermittelt. Die zur
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Modelle werden vom AIFM, gegebenenfalls
mit der Unterstiitzung unabhangiger externer Bewerter, validiert und regelmaRig uberprift. Die
Modelle fur abgezinste Cashflows basieren auf den vom Unternehmen generierten Cashflows und
beobachtbaren Marktdaten zu Zinssatzen und den Renditen des Eigenkapitals/der Vermogenswerte.

Die fur die Bewertung von Beteiligungspapieren verwendeten Abzinsungssatze werden auf der
Grundlage der historischen Renditen aus Eigenkapital/\VVermdgenswerten fiir andere in demselben
Wirtschaftszweig tatige Unternehmen bzw. Unternehmen mit beobachtbaren Marktrenditen
ermittelt. Der AIFM kann bestimmte Inputfaktoren (z. B. Fremd-/Eigenkapitalfinanzierungen)
anpassen, um den beizulegenden Zeitwert der betreffenden Anlagen am besten widerzuspiegeln.
Aufgrund der den Bewertungen inne liegenden Unsicherheiten konnen die geschétzten
beizulegenden Zeitwerte jedoch erheblich von den Werten abweichen, die verwendet worden wéren,
wenn ein leicht verflgbarer Markt fur die Wertpapiere existiert hétte, und solche Unterschiede
kénnten erheblich ausfallen. Der Wert der sonstigen Vermdgenswerte wird unter der Leitung des
AIFM nach den allgemein anerkannten Bewertungsgrundsétzen und -verfahren vorsichtig und nach
Treu und Glauben bestimmt.

Erforderlichenfalls wird der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswerts vom AIFM oder von
einem vom AIFM bestellten Ausschuss bzw. von einem Beauftragten des AIFM bestimmt.

Alle Bewertungsvorschriften und -bestimmungen sind nach den in Luxemburg allgemein
anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen (Lux-GAAP) auszulegen und vorzunehmen.

Fur entstandene Aufwendungen werden angemessene Riickstellungen gebildet, und auBerbilanzielle
Verbindlichkeiten werden nach fairen und angemessenen Kriterien geblhrend berticksichtigt.
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Jegliche Entscheidung des AIFM oder einer Bank, einer Gesellschaft bzw. sonstigen Organisation,
die der AIFM zu diesem Zweck bestellen kann, tber die Bestimmung des Nettoinventarwerts ist
endglltig und fir den Fonds sowie fiir gegenwartige, friihere oder kinftige Anleger verbindlich,
sofern keine Félle von Bosglaubigkeit, vorsatzlichem Verschulden, grober Fahrléssigkeit oder
offensichtlichen Fehlern vorliegen.

6.2 Anpassungen des NAV

Der Fonds erhebt von Anlegern, die Anteile zurlicknehmen lassen, eine zusétzliche feste Gebuhr
von (i) eins Komma fiinf Prozent (1,5 %) fiir die Anteilsklasse U und (ii) bis zu zwei Komma fiunf
Prozent (2,5 %) fir die tbrigen Anteilsklassen, um die Gesamtkosten des Verkaufs der zugrunde
liegenden Anlagen im Zusammenhang mit solchen Riicknahmen zu erfassen (vollstandiger Swing-
Price, ,,Verwasserungsschutzgebihr® oder auch ,,Rlicknahmeabschlag® genannt). Der Satz der
Verwésserungsschutzgebiihr entspricht der geschétzten Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte, in
die der Fonds investiert, sowie der geschatzten Steuern, Handelskosten und damit verbundenen
Aufwendungen, die dem Fonds durch den Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen entstehen
konnen. Die Verwésserungsschutzgebiihr gilt fir alle Anleger, die Anteile zuriicknehmen lassen,
und fiir jeden Bewertungstag. Die Verwasserungsschutzgebihr wird den Vermdgenswerten des
Fonds zugewiesen und kommt somit den bestehenden oder verbleibenden Anlegern zugute, um zu
vermeiden, dass die verbleibenden Anleger die Ubertragungskosten zu tragen haben, die durch die
Ricknahme der Anteile von Anlegern entstehen. Zur Klarstellung gilt, dass diese
Verwésserungsschutzabgabe festgeschrieben ist und unter keinen besonderen Umstanden
angehoben wird.

6.3 Vorubergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der AIFM kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts und infolgedessen die Ausgabe, die
Rucknahme und (ggf.) die Umwandlung von Anteilen in einem der folgenden Félle vorubergehend
aussetzen:

a) wenn ein oder mehrere anerkannte Markte, die die Grundlage fur die Bewertung eines
wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bilden, auBerhalb der liblichen Feiertage oder wéhrend
der normalen Feiertage geschlossen sind bzw. wenn die Transaktionen in diesen Markten
eingeschrénkt sind oder ausgesetzt werden, oder

b) wenn die VerduRerung der vom Fonds gehaltenen Vermdégenswerte aufgrund politischer,
wirtschaftlicher, militarischer oder monetarer Ereignisse oder aufgrund von Umsténden, die sich
der Kontrolle, der Verantwortung oder der Befugnis des Fonds entziehen, nach verniinftigem
Ermessen nicht durchfiihrbar ist, ohne dass dies den Interessen der Anteilseigner ernsthaft
schadet oder wenn nach Ansicht des Fonds die Riicknahmepreise nicht fair berechnet werden
kdnnen, oder

¢) wadhrend eines Zeitraums, in dem der Nettoinventarwert eines oder mehrerer OGA, in die der
Fonds investiert haben wird und deren Anteile einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte des
Fonds ausmachen, nicht genau bestimmt werden kann, um ihren beizulegenden Zeitwert zum
Bewertungstag zu zeigen, oder die Berechnung dieses Nettoinventarwerts ausgesetzt wird, oder

d) bei Ausfall der 0blicherweise fir die Bewertung eines Teils des Fonds verwendeten
Kommunikationsmittel oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines Teils des Fonds nicht
so schnell und genau wie erforderlich ermittelt werden kann, oder

e) bei Bestehen einer Situation, die als Notlage gilt, aufgrund derer die VerduBerung oder
Bewertung der im Eigentum des Fonds befindlichen Vermdgenswerte nicht durchfiihrbar ware,
oder

f) wdéhrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Mittel fir die Vornahme von
Zahlungen bei der Rucknahme von Anteilen zuriickzufthren, oder jeglicher Zeitraum, in dem
Uberweisungen von Mitteln, die an der Verwertung oder dem Erwerb von Anlagen beteiligt
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sind, oder in dem Zahlungen, die bei der Riicknahme von Anteilen fallig sind, nach Ansicht des
AIFM mit Zustimmung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen,
oder

g) wenn der Fonds bzw. eine Anteilsklasse abgewickelt wird oder abgewickelt werden kénnte bzw.

h) wéhrend eines Zeitraums, in dem nach Auffassung des AIFM mit Zustimmung des
Verwaltungsrats Umstande vorliegen, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, in denen es
gegeniiber den Anteilseignern undurchfiihrbar oder unfair ware, den Handel mit Anteilen einer
beliebigen Fondsklasse fortzusetzen, oder

i) wenn infolge von Devisenbeschrankungen oder anderen Beschrankungen, die die Uberweisung
von Mitteln beeintrachtigen, Transaktionen auf Rechnung des Fonds unmdglich werden oder
wenn Kaufe, Verkéaufe, Einlagen und Abhebungen von Fondsvermdgen nicht zum normalen
Wechselkurs erfolgen kénnen.

Gegebenenfalls ist eine solche Aussetzung oder Verschiebung vom Fonds zu verdffentlichen und
den Anteilseignern mitzuteilen, die die Riucknahme ihrer Anteile durch den Fonds zum Zeitpunkt
der Einreichung des schriftlichen Rucknahmeantrags beantragen.

Der Verwaltungsrat kann zudem den Rickkauf von Anteilen aussetzen, wenn der Fonds nicht tber
ausreichend Liquiditat verfugt, um den Riickkauf zu bedienen, und der VVerwaltungsrat nach eigenem
Ermessen entscheidet, dass der Verkauf von Vermdgenswerten zur Schaffung der erforderlichen
Liquiditat zur Bedienung des Riickkaufs nicht im besten Interesse der verbleibenden Anleger liegt
oder wenn der Wert der in Artikel 50 Absatz 1 der OGAW-Richtlinie genannten Vermdgenswerte
unter sechs Prozent (6 %) des Nettoinventarwerts fallt bzw. wenn aullergewohnliche Umsténde
eintreten, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilseigner erforderlich
erscheinen lassen.

Der AIFM behalt sich mit Zustimmung des Verwaltungsrats das Recht vor, Zahlungen fiir Personen,
die ihre Anteile vor einer solchen Aussetzungsfrist haben zurtickkaufen lassen, bis nach Aufhebung
der Aussetzung zurtickzuhalten. Dieses Recht wird in Féllen ausgelbt, in denen der AIFM mit
Zustimmung des Verwaltungsrats der Auffassung ist, dass eine solche Zahlung wahrend des
Aussetzungszeitraums die Interessen der bestehenden Anteilseigner beeintréchtigen wirde.

Ausgesetzte Zeichnungen, Ricknahmen und Umrechnungen werden als fiktive Antrdge auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umwandlung fir den ersten Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umwandlungstag nach Ablauf des Aussetzungszeitraums behandelt und anteilig vorgenommen, es
sei denn, die Anteilseigner haben ihre Antrdge auf Zeichnung, Rucknahme oder Umwandlung durch
schriftliche Mitteilung, die beim Fonds vor Ablauf des Aussetzungszeitraums eingegangen ist,
zuriickgezogen.
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7. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

GeméR Artikel 25 der ELTIF-Verordnung sind die von den Anteilseignern direkt oder indirekt zu
tragenden Kosten unter den nachstehend genannten Uberschriften zusammenzufassen.

7.1 Kosten flr die Einrichtung des Fonds

Die Kosten und Aufwendungen sowie alle Zahlungen, Geblhren und sonstigen Verbindlichkeiten
oder Verpflichtungen, die im Zusammenhang mit der Einrichtung und Organisation des Fonds
entstehen, werden auf etwa funfhunderttausend Euro (500.000,00 EUR) geschatzt (der
,Organisationsaufwand). Der Fonds ist nicht verpflichtet, einen Organisationsaufwand von
insgesamt mehr als funfhunderttausend Euro (500.000,00 EUR) zu tragen. Ein solcher Gberhohter
Organisationsaufwand flihrt zu einer Verringerung der vom Anleger zu tragenden
Managementgebuhr.

Der Organisationsaufwand wird vom Fonds bei dessen erster SchlieBung gezahlt, und ein Teil dieses
Organisationsaufwands kann tiber einen Zeitraum von bis zu finf (5) Jahren ab der ersten Schliel3ung
des Fonds abgeschrieben werden.

7.2 Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdégenswerten

Der Fonds tragt die Kosten und Aufwendungen, die sich aus dem Kauf und Verkauf von
Vermogenswerten des Portfolios und aus anderen Transaktionen mit anderen Finanzinstrumenten
ergeben, wie Maklergebuhren und -provisionen sowie alle anderen Honorare, Aufwendungen,
Provisionen, Geblhren, Pramien und Zinsen, die an Banken, Makler, Erflllungsgehilfen oder
Wertpapierleihemittenten ~ gezahlt  werden und/oder  bei der  Teilnahme an
Wertpapierleihprogrammen, Riickkaufgeschéften und Buy/Sell-Back-Programmen entstehen, sowie
Gebuhren fir die Verwaltung von Sicherheiten und damit verbundene Kosten und Aufwendungen,
Bdrsengebihren, Steuern, Abgaben und Stempelgebihren im Zusammenhang mit Transaktionen mit
anderen Finanzinstrumenten, sowie alle anderen transaktionsbezogenen Ausgaben, einschlieflich
kiinftiger Investitionen (unabhingig davon, ob sie abgeschlossen werden oder nicht) sowie ,,Broken-
Deal-Aufwendungen®.

7.3 Managementgebihr

Der Fonds stellt den Anteilseignern Managementgebiihren im Zusammenhang mit ihrer Anlage in
den Fonds in Rechnung. Als Gegenleistung fir die zugunsten des Fonds erbrachten
Managementleistungen hat der AIFM Anspruch auf eine jahrliche Managementgebihr (die
»Managementgebiihr), die vierteljahrlich im Voraus vom Fonds an den AIFM oder dessen
Beauftragten gezahlt wird.

Die Managementgeblhr féllt ab der ersten SchlieBung an und wird gemaR Ziffer 5 , Anteile,
berechtigte Anleger und Handel* dieses Prospekts unter Bezugnahme auf den NAV der jeweiligen
Anteilsklasse berechnet. Die Managementgebiihr ist unabhangig davon zu entrichten, ob der Fonds
rentabel ist oder nicht. Anleger der Anteile E tragen keine Managementgebiihr. Die
Managementgebihr gilt fiir die vom AIFM oder seinem Beauftragten erbrachten
Anlageverwaltungs- und Marketingdienstleistungen. Etwaige an den Anlageberater zu entrichtende
Gebdihren zahlt der AIFM in der Regel aus seinen eigenen Vermogenswerten. Sofern der AIFM fir
die Vermarktung der Anteile eine Vertriebsstelle/Untervertriebsstelle bestellt hat, sind jegliche vom
AIFM an diese Vertriebsstelle/Untervertriebsstelle zu zahlenden Gebiihren aus seinen eigenen
Geblhren zu entrichten. Wird eine solche vorstehend genannte Gebihr direkt aus den
Vermodgenswerten des Fonds gezahlt, so werden diese Geblhren von der Managementgebuhr
abgezogen.

Eine aus der Managementgebiihr zu zahlende Vergltung kann gemaR Ziffer 5 ,,Anteile, berechtigte
Anleger und Handel* dieses Prospekts fiir die Vertriebstitigkeit in Bezug auf die Anteilsklassen A
und B gezahlt werden (,,Retrozession®). Diese Vergiitung kann fiir Marketing-, Vermittlungs- oder
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Einflihrungsleistungen an die Vertriebsstellen oder fiir die fortlaufenden Dienstleistungen gegentber
den Anlegern bzw. fir deren Betreuung gezahlt werden. Retrozessionen gelten nicht als Abschlége,
auch wenn sie letzten Endes ganz oder teilweise an die Anleger weitergegeben werden.

7.4 Transaktionsgebuhr

Der Fonds hat fur jede Direktanlage eine Transaktionsgebihr von bis zu eins Komma funf Prozent
(1,5 %) seines anteiligen Anteils am Kaufpreis fur eine solche Direktanlage und bis zu null Komma
flnfundsiebzig Prozent (0,75 %) des VerauRerungspreises fiir eine solche Direktanlage (die
,» I ransaktionsgebuihre) zu tragen. Dieser Betrag ist vom Fonds fiir jede Tranche (i) des Kaufpreises
an den AIFM zu zahlen, wenn und sobald eine bestimmte Tranche des fir eine solche
Direktinvestition félligen Kaufpreises gezahlt wird, oder (ii) des Verkaufserldses an den AIFM zu
zahlen, wenn und sobald eine bestimmte Tranche des Verkaufserldses fiir eine solche Direktanlage
jeweils beim Fonds oder seinen jeweiligen Tochterunternehmen eingeht.

7.5 Vertriebskosten

Die Zeichnungen erfolgen zum Nettoinventarwert mit einer Zeichnungsgebihr von null Prozent
(0 %) bis funf Prozent (5 %), die an die Vertriebsstelle/Untervertriebsstelle zu zahlen ist. Weder der
Fonds noch der Verwaltungsrat erheben eine Zeichnungsgebuihr.

Gegebenenfalls wird die Zeichnungsgeblhr fiir alle am jeweiligen Zeichnungstag bearbeiteten
Zeichnungen von Anteilen jeder Anteilsklasse erhoben.

Banken und andere Finanzintermediare, die von den Anteilseigern bestellt werden oder in ihrem
Namen handeln, kénnen den Anteilseignern im Rahmen von Vereinbarungen zwischen diesen
Banken oder anderen Finanzintermedidaren und den Anteilseignern ggf. Verwaltungsgebihren
und/oder andere Gebiihren oder Provisionen in Rechnung stellen. Der Fonds hat keine Kontrolle
tber derartige Vereinbarungen.

7.6 Sonstige Kosten, einschlieBlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depot-, Verwahrungs-,
Fachleistungs- und Prifungskosten

7.6.1 Honorare und Spesen der Verwaltungsratsmitglieder

Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen als Entschadigung fiir ihre von ihnen geleisteten
Tatigkeiten Anspruch auf ein Honorar haben. Der Fonds erstattet den Mitgliedern des
Verwaltungsrats ferner angemessene Versicherungsleistungen und -kosten sowie sonstige Kosten,
die ihnen in Auslbung ihrer Pflichten entstehen, einschlieRlich angemessener Spesen, Reisekosten
fur die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats sowie Prozesskosten, es sei denn, diese Kosten
werden durch vorsdtzliches oder grob fahrldssiges Verhalten des betreffenden
Verwaltungsratsmitglieds verursacht.

7.6.2 Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen

Der Fonds tragt alle Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb und der
Verwaltung des Fonds bzw. einer beliebigen Anteilsklasse anfallen (die ,,Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen®), einschlieBlich, u.a. Kosten und Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit Folgendem entstehen:

(i)  allgemeine betriebliche Aufwendungen, einschlieflich der Gebuhren und Auszahlungen der
Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der Versicherung (einschlieBlich der entsprechenden
D&O-Versicherungen, die die Tatigkeiten des Fonds und des AIFM abdecken), Kosten, die
gegebenenfalls im Zusammenhang mit der Bestellung externer Bewerter anfallen, sowie alle
anderen angemessenen Spesen und jegliche Steuern, Gebiihren oder sonstigen staatlichen
Abgaben.
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(i)  Vorbereitung, Erstellung, Druck, Hinterlegung, Veroffentlichung und/oder Verbreitung von
jeglichen Dokumenten im Zusammenhang mit dem Fonds oder einer Anteilsklasse, die nach
den geltenden Gesetzen und Vorschriften (wie der Satzung, diesem Prospekt, Finanzberichten
und Mitteilungen an die Anteilseigner) erforderlich sind oder von anderen Dokumenten und
Materialien, die den Anteilseignern zur Verfligung gestellt werden (wie Erlauterungen,
Erklarungen, Berichte, Factsheets und dhnliche Dokumente),

(iii) Organisation und Abhaltung von Hauptversammlungen der Anteilseigner sowie
Vorbereitung, Druck, Verdéffentlichung und/oder Verteilung von Mitteilungen und anderen
Nachrichten an die Anteilseigner,

(iv) berufliche Beratungsleistungen (wie Rechts-, Steuer-, Buchfiihrungs-, Compliance-,
Rechnungspriifungs- und sonstige Beratungsleistungen), die vom Fonds oder dem AIFM im
Auftrag des Fonds in Anspruch genommen werden,

(v)  Anlagedienstleistungen, die in Anspruch genommen werden und/oder Daten, die der Fonds
oder der AIFM im Namen des Fonds erhalten hat (einschlielich Gebiihren und
Aufwendungen fir die Beschaffung von Anlagerecherchen, Systemen und anderen
Dienstleistungen oder Daten, die fiir Portfolio- und Risikomanagementzwecke verwendet
werden),

(vi) die Zulassung des Fonds und der Anteilsklassen, die Verpflichtungen des Fonds zur
Einhaltung der  Rechtsvorschriften und  Berichtspflichten des Fonds  (wie
Verwaltungsgebuhren, Anmeldegebihren, Versicherungskosten und andere Arten von
Gebdihren und Ausgaben, die im Zuge der Einhaltung der Rechtsvorschriften anfallen) sowie
alle Arten von Versicherungen, die im Namen des Fonds und/oder der Mitglieder des
Verwaltungsrats erworben wurden,

(vii) anfangliche und laufende Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Registrierung und/oder
Notierung des Fonds oder einer Anteilsklasse sowie dem Vertrieb der Anteile in Luxemburg
und im Ausland (z. B. Gebuhren und Aufwendungen, die von Finanzaufsichtsbehorden,
Vertriebsstellen/Untervertriebsstellen, Korrespondenzbanken, Vertretern, Bérsenvertretern,
Zahlstellen, Fondsplattformen und anderen in diesem Zusammenhang ernannten Agenten
und/oder Dienstleistern erhoben werden und an diese zu zahlen sind, sowie Beratungs-,
Rechts- und Ubersetzungskosten),

(viii) die Ermittlung und Verdffentlichung von Steuerfaktoren fur die EU-/EWR-Mitgliedstaaten
und/oder andere L&nder, in denen es Vertriebslizenzen und/oder Privatplatzierungen gibt,
entsprechend den tatsachlichen, zu marktiblichen Satzen getétigten Ausgaben,

(ix) Mitgliedschaften  oder  Dienstleistungen internationaler ~ Organisationen  bzw.
Branchenverbande wie der ,Association of the Luxembourg Fund Industry:,

(x)  Steuern, Gebihren und Abgaben, die an Regierungen und lokale Behdrden zu zahlen sind
(einschliellich der Luxemburger Jahreszeichnungssteuer (taxe d’abonnement) und aller
sonstigen fur Vermdgenswerte, Einkommen oder Aufwendungen zu entrichtenden Steuern),
sowie alle Mehrwertsteuern (MwSt.) oder &hnlichen Steuern, die mit den vom Fonds
gezahlten Gebiihren und Aufwendungen verbunden sind, sowie

(xi) die Umstrukturierung oder Liquidation des Fonds oder einer Anteilsklasse.

Der AIFM und seine verbundenen Unternehmen tragen die Kosten ihrer eigenen Geschaftstatigkeit,
einschliellich Miete, Gehalter, Mobiliar und Einrichtungsgegenstdnde sowie sonstiger
Biroausstattung und ahnlicher Ausgaben, sofern der AIFM berechtigt ist, dem Fonds alle Ausgaben
in Verbindung mit der jeweiligen Geschaftsstelle dieser zwischengeschalteten Gesellschaften und
Anlagen in Rechnung zu stellen, wobei es als vereinbart gilt, dass der Fonds dem AIFM die
laufenden Betriebsausgaben im Zusammenhang mit der Bedienung der Geschéfte oder der
Verwaltung des Fonds erstattet, die dem AIFM entstanden sind und soweit sie nicht vom
Verwaltungsvertrag abgedeckt sind, und die dem Fonds entweder von einem dritten Dienstleister
oder von Verwaltungspersonal des AIFM zur Verfugung gestellt werden kdnnen.
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Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen fir eine Anteilsklasse werden von dieser
Anteilsklasse getragen. Gebuhren, die sich nicht speziell einer bestimmten Anteilsklasse zuordnen
lassen, konnen auf der Grundlage ihres jeweiligen Nettovermdgens oder einer anderen
angemessenen Grundlage angesichts der Art der Gebuhren, wie sie von der Verwaltungsstelle gemaf
den Anweisungen oder Leitlinien des Verwaltungsrats festgelegt werden, auf die betreffenden
Anteilsklassen verteilt werden.

7.6.3  Aulerordentliche Kosten und Aufwendungen

Zur Wahrung der Interessen des Fonds und seiner Anteilseigner kann der Fonds alle
aullerordentlichen Kosten und Aufwendungen tragen, einschlieflich u.a. Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten und aufsichtsrechtlichen
Untersuchungen (einschlieflich Sanktionen, GeldbuBen, Schadensersatz und Entsch&digungen)
sowie den vollen Betrag aller Steuern, Abgaben, Z6lle oder dhnlicher Gebiihren, die dem Fonds
auferlegt werden und nicht als gewohnliche Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen gelten
wirden.

7.6.4 Mehrere Arten von Ausgaben

Zu den Anlagen gehéren Investitionen in andere von der Swiss Life verwaltete Infrastrukturfonds
mit dhnlicher Governance- und Managementgebiihren- und/oder Transaktionsgebuhrenstruktur. Der
Fonds genieft in dieser Hinsicht keine besondere Behandlung oder (teilweisen) Verzicht, sondern
wird wie andere Anleger in solche Zielinfrastrukturfonds der Swiss Life behandelt.

7.7 Voraussichtliches durchschnittliches Kostenverhéltnis

Das voraussichtliche durchschnittliche Kostenverhéltnis (gemaR der Definition in der ELTIF-

Verordnung) pro Anteilsklasse wird in Ziffer 5.1.3 ,,Merkmale der Anteilsklassen dieses Prospekts
genannt und aufgefihrt.
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8. ALLGEMEINE ANGABEN
8.1 Laufzeit

Der Fonds wird fur einen begrenzten Zeitraum aufgelegt; seine Laufzeit endet am
31. Dezember 2074. Der Verwaltungsrat kann die Laufzeit des Fonds nach eigenem Ermessen zwei
(2) Mal um jeweils finf (5) Jahre verldngern, es sei denn, die Laufzeit endet friher, wenn der
Verwaltungsrat nach vernlinftigem geschaftlichem Ermessen der Auffassung ist, dass die
Marktchancen nicht ausreichen, um Renditen zu erzielen, die mit dem Ziel des Fonds in Einklang
stehen, allerdings darf dies nicht vor dem fiinften (5.) Jahrestag der Zulassung des Fonds passieren.
Solche Verlangerungen sind den Anteilseignern unverziiglich mitzuteilen. Die Laufzeit des Fonds
und die beiden (2) Verldngerungen um jeweils fiinf (5) Jahre bestimmen zusammen das ,,Ende der
Laufzeit” im Sinne der ELTIF-Verordnung.

Die Laufzeit des Fonds ist so definiert, dass sie mit dem langfristigen Charakter der Anlagen
vereinbar ist und die erwartete Nutzungszeit jeder einzelnen Anlage abdeckt, die anhand des
Liquiditatsprofils des Vermdgenswerts und des angegebenen Anlageziels des Fonds bemessen wird.
Das Ende der Laufzeit des Fonds wird mit dem Ende des Anlagehorizonts derjenigen Anlage im
Portfolio des Fonds abgestimmt, die zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags auf Zulassung als
ELTIF bei der CSSF den langsten Anlagehorizont aufweist. Darlber hinaus dirfen Anlagen, die der
Fonds nach dem Datum seiner Zulassung als ELTIF tétigt, keinen verbleibende Anlagehorizont
haben, der die Restlaufzeit des Fonds zum Zeitpunkt der Anlage uberschreitet.

GemaR Artikel 21 der ELTIF-Verordnung hat der Fonds die CSSF spétestens ein (1) Jahr vor dem
Ende der Laufzeit tber die geordnete VerauRRerung seiner Vermdgenswerte zu informieren, um
Anteile nach dem Ende der Laufzeit zurlicknehmen zu kénnen. Auf Verlangen der CSSF hat der
Fonds der CSSF einen detaillierten Zeitplan flr die geordnete VVerauRerung seiner Vermogenswerte
vorzulegen.

8.2 GrofRe des Fonds

Der Fonds hat (i) am Ende der Mindesthaltefrist eine Mindestgroe von funfzig Millionen Euro
(50.000.000 EUR), es sei denn, der AIFM hat nach eigenem Ermessen beschlossen, diese
Mindesthaltefrist zu beenden, wenn der Fonds die Anforderungen an die Portfoliozusammensetzung
und Diversifizierung gemal der ELTIF-Verordnung erfullt, und (ii) eine Gesamtzielgrofie von
siebenhundertfinfzig Millionen Euro (750.000.000 EUR) nach drei (3) Jahren ab Beginn der
Erstzeichnungsfrist.

8.3 Berichte und Jahresabschliisse

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am ersten (1.) Januar eines jeden Jahres und endet am
einunddreifligsten (31.) Dezember desselben Jahres.

Das erste Geschéftsjahr beginnt mit der Einrichtung des Fonds und endet am 31. Dezember 2024.

Ein geprufter Jahresabschluss des Fonds, der auf den einunddreilRigsten (31.) Dezember eines jeden
Jahres erstellt wird, wird in EUR und im Einklang mit den in Luxemburg geltenden allgemeinen
Rechnungslegungsgrundsétzen (Lux-GAAP) erstellt und den Anteilseigern zusammen mit einem
Bericht des AIFM innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem Ende des Geschaftsjahres zur
Verfugung gestellt. Der Fonds erstellt zudem halbjahrliche ungepriifte Berichte, die den
Anteilseignern innerhalb von drei (3) Monaten nach Ende des jeweiligen Zeitraums zur Verfligung
gestellt werden.

Kopien des letzten Jahresberichts und aller nachfolgenden Halbjahresberichte werden am
satzungsmaRigen Sitz des AIFM erhaltlich sein und auf Verlangen kostenlos zugesandt.
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Dariiber hinaus muss der Fonds der CSSF Finanzinformationen (i) geméaR dem Rundschreiben CSSF
15/627 monatlich und (ii) gemall dem Rundschreiben CSSF IML 97/136 in der jeweils gednderten
Fassung jahrlich Gbermitteln.

8.4 Versammlungen der Anteilseigner

Die Jahreshauptversammlung der Anteilseigner findet innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende
eines jeden Geschéftsjahres im GroRherzogtum Luxemburg am Sitz des Fonds oder an einm anderen
Ort im Gro3herzogtum Luxemburg statt, der in der Einladung zur Hauptversammlung genannt wird.

Weitere Hauptversammlungen der Anteilseigner konnen vom Verwaltungsrat jederzeit zur
Beschlussfassung Uber andere Angelegenheiten im Zusammenhang mit dem Fonds einberufen
werden und kénnen an dem in der Einladung angegebenen Datum, Ort und Zeitpunkt stattfinden.
Hauptversammlungen von Anteilseignern jeder Anteilsklasse kénnen zur Beschlussfassung tber
Angelegenheiten, die ausschlieRlich diese Anteilsklasse betreffen, zu dem in der Einladung
angegebenen Zeitpunkt und Ort abgehalten werden.

Eine Hauptversammlung der Anteilseigner muss vom Verwaltungsrat auf schriftlichen Antrag eines
oder mehrerer Anteilseigner einberufen werden, die mindestens zehn Prozent (10 %) des
Anteilskapitals des Fonds reprasentieren. In diesem Fall findet die Hauptversammlung der
Anteilseigner innerhalb eines (1) Monats nach Eingang des Antrags statt.

Die Einladungen fiir alle Hauptversammlungen haben mindestens Datum, Uhrzeit, Ort und
Tagesordnung der Versammlung zu enthalten und werden allen eingetragenen Anteilseigern
mindestens acht (8) Kalendertage vor der Versammlung per Einschreiben zugesandt. Haben die
Adressaten einzeln zugestimmt, die Einladungen auf einem anderen Kommunikationsweg zu
empfangen, der den Zugang zu den Informationen gewahrleistet, so kdnnen die Einladungen
alternativ auch auf diesem Wege versandt werden.

In den Einladungen fur Hauptversammlungen kann vorgesehen sein, dass die Beschlussfahigkeit
und die Mehrheitsanforderungen in der Hauptversammlung anhand der Anteile festgelegt werden,
die am neunten (9.) Tag vor der Hauptversammlung um Mitternacht (mitteleuropdische Zeit)
ausgegeben sind und ausstehen (der ,,Stichtag®). Das Recht eines Anteilseigners auf Teilnahme an
einer Hauptversammlung und auf Ausibung der mit seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte
richtet sich nach der Anzahl der Anteile, die der jeweilige Anteilseigner zum Stichtag halt.

Sind alle Anteilseigner bei einer Hauptversammlung anwesend oder vertreten und haben diese auf
die Einberufungsanforderungen verzichtet, so kann die Versammlung ohne vorherige Ankindigung
oder Veroffentlichung stattfinden.

Die Voraussetzungen fir die Teilnahme, die Beschlussfahigkeit und die Mehrheiten auf allen
Hauptversammlungen sind in der Satzung und im Gesetz von 1915 festgelegt. Alle Anteilseigner
kénnen personlich an den Hauptversammlungen teilnehmen oder eine andere Person schriftlich bzw.
per Telefax, E-Mail oder einem anderen vom Fonds akzeptierten dhnlichen Kommunikationsmittel
als Vertreter bestellen. Eine einzelne Person kann mehrere oder sogar alle Anteilseigner des Fonds
bzw. einer Anteilsklasse vertreten. Jeder Anteil berechtigt den Anteilseigner zu einer (1) Stimme auf
allen Hauptversammlungen der Anteilseigner des Fonds und in allen Versammlungen einer
betroffenen Anteilsklasse, soweit dieser Anteil zu dieser Anteilsklasse gehort.

Anteilseigner, die zusammen mindestens zehn Prozent (10 %) des Anteilskapitals oder der
Stimmrechte des Fonds halten, kdnnen dem Verwaltungsrat schriftlich Fragen zu Transaktionen im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds sowie den von dem Fonds kontrollierten
Gesellschaften in Bezug auf Letzteren stellen.

Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte eines Anteilseigners aussetzen, wenn dieser seinen in
diesem Prospekt, dem Zeichnungsantrag oder der Satzung beschriebenen Pflichten nicht
nachkommt.
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8.5 Rechte der Anteilseigner

Mit der Ausgabe der Anteile wird die Person, deren Name im Anteilsregister erscheint, zum
Anteilseigner in Bezug auf die jeweilige Anteilsklasse. Der Fonds macht die Anteilseigner darauf
aufmerksam, dass, wenn ein Anteilseigner (ber einen im eigenen Namen, aber auf Rechnung des
Anteilseigners handelnden Zwischenhdndler in den Fonds anlegt, dieser Anteilseigner ggf. nicht
immer in der Lage sein wird, bestimmte Rechte, wie das Recht auf Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilseigner, direkt gegenliber dem Fonds auszuiiben. Den
Anteilseignern wird empfohlen, sich beztglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

8.6 Anderungen dieses Prospekts

Der Verwaltungsrat kann diesen Prospekt in enger Zusammenarbeit mit dem AIFM von Zeit zu Zeit
andern, um verschiedenen Anderungen Rechnung zu tragen, die er fir erforderlich erachtet und die
im besten Interesse des Fonds liegen, wie die Umsetzung von Anderungen der Gesetze und
Vorschriften, Anderungen der Ziele und Grundsatze des Fonds oder Anderungen der Gebiihren und
Kosten, die einer Anteilsklasse in Rechnung gestellt werden. Jede Anderung dieses Prospekts bedarf
der Genehmigung durch die CSSF, bevor sie wirksam wird.

Die Anteilseigner einer Anteilsklasse werden iiber geplante wesentliche Anderungen informiert,
bevor diese Anderungen in Kraft treten, und erhalten, sofern dies nach geltendem Recht erforderlich
ist, mindestens einen (1) Monat im Voraus Informationen, um die kostenlose Rlicknahme ihrer
Anteile beantragen zu konnen, falls sie nicht einverstanden sind. Alle Ricknahmeantrage
unterliegen jederzeit den fiir die jeweilige Anteilsklasse geltenden Beschrankungen fir
Ricknahmen.

Anderungen zur Umsetzung des RTS-Entwurfs gelten nicht als wesentliche Anderungen.

8.7 Verfligbare Unterlagen und Informationen

Eine Kopie der Satzung, des aktuellen Prospekts, der jingsten Berichte und aller wesentlichen
Vertrage, die in diesem Prospekt erwéhnt werden, kdnnen die Anteilseigner wéhrend der tblichen
Geschéftszeiten auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds und des AIFM erhalten.
Gemal der AIFMD werden den Anteilseignern im Geschéftsbericht folgende Informationen zur
Verfugung gestellt, es sei denn, es wird als erforderlich erachtet, solche Angaben haufiger

offenzulegen:

(i)  der Prozentsatz der Vermdgenswerte des Fonds, die aufgrund ihrer Illiquiditat besonderen
Regelungen unterliegen

(if)  neue Regelungen fir die Liquiditatsverwaltung des Fonds

(iii) das Risikoprofil des Fonds und die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten
Risikomanagementsysteme

(iv) jegliche Anderungen der Hochstgrenzen fiir Hebelfinanzierungen des Fonds (einschlieRlich
des Rechts auf Wiederverwendung von Sicherheiten oder Garantien, die im Rahmen einer
Vereinbarung uber Hebelfinanzierungen gewahrt wurden) und

(v)  der Gesamtbetrag der vom Fonds eingesetzten Hebelfinanzierungen.

Jede Person, die weitere Angaben (iber den Fonds erhalten oder eine Beschwerde tiber den Betrieb
des Fonds einreichen mdchte, sollte sich wie oben beschrieben an den AIFM wenden.

Die in Artikel 23 der AIFM-Richtlinie aufgefiilhrten Angaben und die Rechtsordnungen, in die der
als ELTIF eingestufte Fonds gemaR Artikel 23 Absatz 4 Buchstabe i der ELTIF-Verordnung anlegen
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will, werden am Sitz des AIFM kostenlos zur Verfugung gestellt. Dariiber hinaus werden die
Anleger regelméfRig, mindestens jedoch einmal jéhrlich, tber die Rechtsordnungen informiert, in
denen der Fonds angelegt hat.

Der AIFM verfolgt eine Politik der ,,bestmoglichen Ausfithrung® mit dem Ziel, das bestmogliche
Ergebnis fir den Fonds zu erzielen, wenn er Handelsentscheidungen im Namen des Fonds ausfiihrt
oder im Namen des Fonds Auftrage zum Handel an andere Einrichtungen zur Ausfiihrung erteilt.
Weitere Informationen Uber die Grundsatze der bestmdglichen Ausfuhrung kénnen vom AIFM auf
Anfrage eingeholt werden.

Der AIFM verfugt Uber eine Strategie zur Festlegung, wann und wie Stimmrechte, die mit dem
Eigentum an einer Anlage verbunden sind, zum ausschlieRlichen Nutzen des Fonds auszuiiben sind.
Eine Zusammenfassung dieser Strategie sowie die Einzelheiten der auf der Grundlage dieser
Strategie in Bezug auf den Fonds ergriffenen MaRnahmen kénnen auf Anfrage beim AIFM eingeholt
werden.

An jedem Werktag stehen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am satzungsméRigen Sitz des
Fonds folgende Unterlagen zur Einsichtnahme bereit: (i) der AIFM-Vertrag, (ii) der
Verwahrstellenvertrag und (iii) der Verwaltungsvertrag.

8.8 Ausschittungspolitik

Die Anteile werden im Allgemeinen als ausschittende Anteile ausgegeben, und die Ertrdge werden
ausgeschittet, sofern der Fonds nichts anderes beschlief3t.

Innerhalb jeder Anteilsklasse haben die Ausschiittungen unter den Anteilseignern anteilig zu
erfolgen, jeweils auf Grundlage des Verhdltnisses der Anzahl der von jedem Anteilseigner
gehaltenen Anteile zu den insgesamt ausstehenden Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse zum
Zeitpunkt dieser Ausschittung.

Der Fonds wird versuchen, den ausschiittungsfahigen Erlds aus den Anlagen an die Anteilseigner
auszuschutten, soweit das im Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestkapital des Fonds von einer
Million zweihundertflinfzigtausend Euro (1.250.000 EUR) erhalten bleibt. Die Ausschittungen an
die Anteilseigner haben in der Regel in bar und ohne Unterschied zwischen den Anteilsklassen zu
erfolgen. Alternativ bietet der Fonds die Mdglichkeit, Sachausschuttungen im Einklang mit und
unter den Bedingungen des Artikels 18 Absatz5 der ELTIF-Verordnung vorzunehmen. Alle
Ausschittungen haben in der Wahrung der Anteilsklasse zu erfolgen. Die Anteile sind unbeschadet
der in diesem Prospekt festgelegten Beschrankungen ab ihrer Ausgabe bis zu ihrem Widerruf zur
Teilnahme an Ausschiittungen berechtigt. Der Fonds wird die Erlse aus Anlagen zeitnah und im
Einklang mit Artikel 22 der ELTIF-Verordnung ausschitten, sobald dies nach verniinftigem
Ermessen und praktikabel mdglich ist, nachdem der Fonds diese ausschiittbaren Erl6se erhalten hat.
Der Zeitpunkt anderer Ausschiittungen hat nach dem Ermessen des Verwaltungsrats und
vorbehaltlich gesetzlicher Beschrankungen fiir Ausschittungen zu erfolgen.

8.9 Fusion und Umstrukturierung
8.9.1 Fusion des Fonds oder der Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschliefen, den Fonds oder eine Anteilsklasse des Fonds (die
»fusionierte Gesellschaft®) gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften mit (i) einer anderen
Anteilsklasse des Fonds oder (ii) einem anderen luxemburgischen Unternehmen, das im Sinne der
ELTIF-Verordnung als ELTIF qualifiziert ist oder seinen Anteilsklassen bzw. (iii) einem anderen
auslandischen OGA, der im Sinne der ELTIF-Verordnung als ELTIF qualifiziert ist oder seinen
Anteilsklassen (die ,,empfangende Gesellschaft®) zu fusionieren, wenn der Verwaltungsrat aus
irgendeinem Grund feststellt, dass:
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(i) der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse auf den Mindestwert fur diese Anteilsklasse, die
effizient gemanagt und/oder verwaltet werden kann, gesunken ist oder diesen nicht erreicht hat,

(ii) Veranderungen des rechtlichen, wirtschaftlichen oder politischen Umfelds eine solche Fusion
rechtfertigen oder

(iii) eine Rationalisierung des Produkts oder ein anderer Grund eine solche Fusion rechtfertigen
wiirde,

indem die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten von der fusionierten Gesellschaft auf die
empfangende Gesellschaft tibertragen werden oder indem die Vermdgenswerte der fusionierten
Gesellschaft den Vermdgenswerten der empfangenden Gesellschaft zugeordnet werden oder durch
jede andere Form der Fusion, Verschmelzung oder Umstrukturierung, je nach Fall, und nach einer
Aufspaltung oder ggf. nach einer erforderlichen Konsolidierung sowie indem der Betrag, der einem
Bruchteil der Anspriiche entspricht, an die Anteilseigner gezahlt wird, indem die Anteile der
fusionierten Gesellschaft als Anteile der empfangenden Gesellschaft umgewidmet werden oder
durch jede andere Form der Umstrukturierung oder des Austauschs von Anteilen, je nachdem, was
anwendbar ist.

Die Anteilseigner der fusionierten Gesellschaft werden durch eine vor der Fusion, und zwar einen
(1) Monat vor dem Wirksamwerden der Fusion abgesendete Mitteilung gemald der Satzung und den
geltenden Gesetzen und sonstigen Vorschriften tiber die Fusion informiert. In der Mitteilung werden
die Grunde fiir die Fusion und die dabei angewandten Verfahren sowie Informationen Uber die
empfangende Gesellschaft angegeben. In der Mitteilung wird auch darauf hingewiesen, dass die
Anteilseigner der fusionierten Gesellschaft das Recht haben, wéhrend dieses Zeitraums die
kostenlose Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen. Ausnahmen konnen gelten, wenn die
empfangende Gesellschaft eine Anteilsklasse des Fonds ist. Eine solche Fusion bedarf nicht der
vorherigen Zustimmung der Anteilseigner, es sei denn, der Fonds ist die fusionierte Gesellschaft,
die somit infolge der Fusionen nicht mehr bestehen wird. Im letzteren Fall muss die
Hauptversammlung der Anteilseigner tber die Fusion und deren Wirksamwerden entscheiden. Diese
Hauptversammlung beschlie8t vorbehaltlich der fiir den Fall einer Satzungsdnderung geltenden
Anforderungen an die beschlussfahige Mehrheit und Stimmmehrheit.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat in den vorstehenden Abséatzen Ubertragenen Befugnisse kénnen
die Anteilseigner der fusionierten Gesellschaft oder ggf. einer Anteilsklasse durch Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilseigner der betreffenden Anteilsklasse Utber eine solche Fusion
entscheiden.

8.9.2  Absorption eines anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Absorption im Einklang mit den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vorzunehmen, einschlielich dadurch, dass der Fonds oder eine oder mehrere
Anteilsklassen mit (i) einem anderen luxemburgischen OGA, der im Sinne der ELTIF-Verordnung
als ELTIF oder Anteilsklasse eines ELTIF qualifiziert ist, oder (ii) einem anderen auslandischen
OGA, der im Sinne der ELTIF-Verordnung als ELTIF oder Anteilsklasse eines ELTIF qualifiziert
ist (die ,,absorbierte Gesellschaft) fusioniert wird oder eine Sacheinlage annimmt. Das
Umtauschverhéltnis zwischen den relevanten Anteilen des Fonds und den Anteilen der absorbierten
Gesellschaft wird, gestltzt auf den jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil oder Einheit, zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Absorption berechnet.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat durch den vorstehenden Absatz (bertragenen Befugnisse
konnen die Anteilseigner des Fonds bzw. ggf. einer Anteilsklasse im Rahmen eines Beschlusses der
Hauptversammlung der Anteilseigner des Fonds oder einer Anteilsklasse iber jede der vorstehenden
beschriebenen Absorptionen sowie tber das Datum des Inkrafttretens der Absorption entscheiden.
In der Einladung werden die Griinde fiir die vorgeschlagene Absorption und das dafir
anzuwendende Verfahren erldutert.
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8.9.3  Umstrukturierung des Fonds oder der Anteilsklassen

Unter den gleichen Bedingungen und Verfahren wie bei einer Fusion einer Anteilsklasse mit einer
anderen Anteilsklasse des Fonds kann der Verwaltungsrat beschlieBen, eine Anteilsklasse durch
Aufteilung in zwei (2) oder mehr Anteilsklassen umzustrukturieren.

8.10  Liquidation
8.10.1 Auflésung und Liquidation des Fonds oder der Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, alle Anteile jeder Anteilsklasse zwangsweise
zuriickzunehmen und dadurch jede Anteilsklasse aufzulésen und zu liquidieren, wenn dies im
vorliegenden Prospekt und in der Satzung festgelegt ist und/oder wenn der Verwaltungsrat aus
irgendeinem Grund feststellt, dass:

(A) der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse auf den Mindestwert fir diese Anteilsklasse, die
effizient gemanagt und/oder verwaltet werden kann, gesunken ist oder diesen nicht erreicht hat,

(B) Verédnderungen des rechtlichen, wirtschaftlichen oder politischen Umfelds eine solche
Liquidation rechtfertigen wiirden oder

© eine Rationalisierung des Produkts oder ein anderer Grund eine solche Liquidation
rechtfertigen wurde.

Die Anteilseigner werden anhand einer Mitteilung Uber die Entscheidung zur Auflésung einer
Anteilsklasse informiert. In der Mitteilung werden die Griinde flir die Auflésung und Liquidation
sowie der dabei angewandte Prozess erlautert.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat durch den vorstehenden Absatz Ubertragenen Befugnisse
kénnen die Anteilseigner einer Anteilsklasse im Rahmen eines Beschlusses der Hauptversammlung
der Anteilseigner der entsprechenden Anteilsklasse ggf. auch Uber eine solche Auflésung und
Liquidation entscheiden und den Fonds verpflichten, alle Anteile der betreffenden Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert je Anteil am geltenden Bewertungstag zurtickzunehmen.

Anteilsklassen mit einer definierten Laufzeit werden automatisch aufgelost und zum Ende ihrer
Laufzeit, wie in diesem Prospekt ggf. dargelegt, liquidiert, sofern sie nicht gemal den
Bestimmungen dieses Abschnitts friiher aufgeldst werden.

Die tatsachlichen Verwertungspreise fur Anlagen, die Verwertungsaufwendungen und
Liquidationskosten werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der zwangsweisen
Riicknahme beriicksichtigt. Die Anteilseigner der betreffenden Anteilsklasse werden grundsatzlich
ermachtigt, die Riicknahme oder Umwandlung ihrer Anteile vor dem Datum des Wirksamwerdens
der zwangsweisen Riicknahme weiterhin zu beantragen, es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest,
dass dies nicht im besten Interesse der Anteilseigner dieser Anteilsklasse lage oder die faire
Behandlung der Anteilseigner gefahrden kénnte.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden generell geldscht. Der Rucknahmeerlds, den die
Anteilseigner bei der zwangsweisen Ricknahme nicht beanspruchen, wird fur die Berechtigten
gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
treuhénderisch hinterlegt. Erldse, die nicht innerhalb der gesetzlichen Frist beansprucht werden,
verfallen gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften.

Die Auflésung und Liquidation einer Anteilsklasse hat keinen Einfluss auf das Bestehen einer
anderen Anteilsklasse.
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8.10.2 Auflosung und Liquidation des Fonds

Der Fonds wird fur einen begrenzten Zeitraum aufgelegt, seine Laufzeit endet am
31. Dezember 2074. Der Verwaltungsrat kann die Laufzeit des Fonds nach eigenem Ermessen zwei
(2) Mal um jeweils finf (5) Jahre verlangern, es sei denn, die Laufzeit endet friher, wenn der
Verwaltungsrat nach vernlinftigem geschéftlichem Ermessen der Auffassung ist, dass die
Marktchancen nicht ausreichen, um Renditen zu erzielen, die mit dem Ziel des Fonds in Einklang
stehen, allerdings darf dies nicht vor dem fiinften (5.) Jahrestag der Zulassung des Fonds passieren.
Solche Verlangerungen sind den Anteilseignern unverziglich mitzuteilen. Die Laufzeit des Fonds
und die beiden (2) Verldngerungen um jeweils fiinf (5) Jahre bestimmen zusammen das ,,Ende der
Laufzeit” im Sinne der ELTIF-Verordnung.

Der Fonds wird am Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt vom Verwaltungsrat oder
einem oder mehreren von der Hauptversammlung als Liquidator bestellten dritten Liquidatoren
gemaR den geltenden Gesetzen und der Satzung liquidiert.

Von den zustédndigen luxemburgischen Gerichten kann unter den im Gesetz von 2010 und im Gesetz
von 1915 vorgesehenen Umstanden die zwangsweise Aufldsung des Fonds angeordnet werden.

Nach luxemburgischem Recht muss der Verwaltungsrat, wenn das Fondskapital zwei Drittel (2/3)
seines Mindestkapitals unterschreitet, die Frage der Auflosung des Fonds einer Hauptversammlung
der Anteilseigner vorlegen, flr die keine beschlussfahige Mehrheit vorgeschrieben ist und bei der
die Anteilseigner, die eine einfache Mehrheit der in der Versammlung vertretenen Anteile halten,
Beschliisse fassen dirfen.

Fallt das Fondskapital unter ein Viertel (1/4) seines Mindestkapitals, so muss der Verwaltungsrat die
Frage der Aufldsung des Fonds einer Hauptversammlung der Anteilseigner vorlegen, fur die keine
beschlussfahige Mehrheit vorgeschrieben ist und bei der die Anteilseigner, die ein Viertel (1/4) der
in der Versammlung vertretenen Anteile halten, Beschlisse fassen dirfen.

Die Hauptversammlungen der Anteilseigner, auf die in den vorstehenden Absétzen Bezug
genommen wird, werden so einberufen, dass sie jeweils innerhalb von vierzig (40) Tagen ab der
Feststellung abgehalten werden, dass das Nettovermdgen unter zwei Drittel (2/3) bzw. ein Viertel
(1/4) des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrags von einer Million zweihundertfiinfzigtausend
Euro (1.250.000 EUR) gefallen ist, wie dies gemé&R dem Gesetz von 2010 vorgeschrieben ist.

Jegliche Liguidation des Fonds, die den Anteilseignern vom Verwaltungsrat jederzeit vorgeschlagen
werden kann, hat gemaR den Bestimmungen der Satzung und des Gesetzes von 2010 zu erfolgen. In
diesem Gesetz ist festgelegt, welche Schritte zu unternehmen sind, damit die Anteilseigner an der
Ausschittung der Liquidationserlose beteiligt sind, und darin ist vorgesehen, dass die
Vermdgenswerte nach Abschluss der Liquidation treuhanderisch bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt werden, um sie zugunsten der betreffenden Anteilseigner zu halten. Betréage,
die nicht innerhalb der entsprechenden Verjahrungsfrist von der Treuhandstelle eingefordert werden,
kdnnen gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts verfallen.

Die Liquidation erfolgt gemaR den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von
1915. Liquidationserldse, die von den Anteilseignern zum Zeitpunkt des Abschlusses der
Liquidation nicht in Anspruch genommen wurden, werden bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg treuhénderisch hinterlegt. Erldse, die nicht innerhalb der gesetzlichen Frist beansprucht
werden, verfallen gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften.
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9. BESTEUERUNG

9.1 Allgemeines

Die nachstehende Zusammenfassung ist allgemein gehalten und beruht darauf, wie der Fonds die
am Datum dieses Prospekts im GroRherzogtum Luxemburg geltenden Gesetze und Gepflogenheiten
versteht. Sie gilt vorbehaltlich spater eingefiihrter Anderungen der Gesetze (oder Interpretationen),
unabhangig davon, ob diese riickwirkend oder im Nachhinein gelten. Dies darf nicht als vollstdndige
Analyse aller moglichen steuerlichen Situationen gewertet werden, die fur eine Anlageentscheidung
relevant sein kénnten. Insbesondere gilt dies nicht als Analyse der steuerlichen Behandlung von
Zwischenstrukturen, Uber die der Fonds in zukunftsgerichtete VVermdgenswerte innerhalb oder
aullerhalb Luxemburgs anlegen kann,. Dies ist hier lediglich zu vorlaufigen Informationszwecken
aufgenommen. Dies ist nicht als Rechts- oder Steuerberatung zu verstehen und sollte nicht als solche
ausgelegt werden. Es handelt sich um eine Beschreibung der wichtigen materiellen steuerlichen
Folgen in Luxemburg, die sich bei der Zeichnung, dem Kauf, durch das Halten und die VerduRerung
von Anteilen ergeben. Allerdings sind keine steuerlichen Erwégungen genannt, die aus allgemein
anwendbaren Vorschriften hervorgehen, von denen angenommen wird, dass sie den Anteilseignern
bekannt sind. Die Anteilseigner sollten sich Gber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen der
Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des Austauschs, der Riicknahme oder der sonstigen VerduRerung
von Anteilen, einschlieBlich der Anwendung und Wirkung von Steuern auf Bundes-, Landes- oder
Gemeindeebene nach den Steuergesetzen des Grof3herzogtums Luxemburg und der Lénder, deren
Staatsangehdrige sie sind, in denen sie ihren Sitz bzw. Wohnsitz haben oder in denen sie gegriindet
wurden, informieren und gegebenenfalls ihre eigenen Fachberater konsultieren.

Die Anteilseigner sollten sich bewusst sein, dass das Konzept des Wohnsitzes, das unter den
entsprechenden Uberschriften angesprochen wird, jeweils nur fir die Zwecke der Veranlagung der
luxemburgischen Einkommensteuer gilt. Jede Bezugnahme in diesem Abschnitt auf eine Steuer, eine
Geblihr, eine Abgabe, eine Auflage oder andere Kosten bzw. eine ahnliche Einbehaltung bezieht
sich nur auf das Steuerrecht und/oder das Steuerkonzept in Luxemburg. Zudem gilt es zu beachten,
dass ein Verweis auf die Einkommensteuer in Luxemburg im Allgemeinen die Korperschaftsteuer
(impbt sur le revenu des collectivités), die kommunale Gewerbesteuer (imp6t commercial
communal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour [’emploi) und die
Einkommensteuer (imp6t sur le revenu des personnes physiques) umfasst. Anteilseigner, die
juristische Personen sind, konnen ferner einer Nettovermdgenssteuer (impdt sur la fortune) sowie
anderen Zollen, Abgaben oder Steuern unterliegen. Die Korperschaftsteuer, die kommunale
Gewerbesteuer, die Nettovermdgenssteuer und der Solidaritatszuschlag gelten ausnahmslos fir die
meisten in Luxemburg steuerlich ansassigen Steuerpflichtigen, die juristische Personen sind.
Steuerpflichtige, die natiirliche Personen sind, unterliegen in der Regel der Einkommensteuer und
dem Solidaritatszuschlag. Unter bestimmten Umstanden kann, wenn ein Steuerpflichtiger, der eine
natdrliche Person ist, im Rahmen der Leitung eines Berufs- oder Wirtschaftsunternehmens handelt,
auch die kommunale Gewerbesteuer erhoben werden.

9.2 Der Fonds

9.2.1 Einkommen- und Vermdgenssteuer

Nach geltendem luxemburgischem Steuerrecht unterliegt der Fonds weder der luxemburgischen
Korperschafts- und Gewerbesteuer (einschlielich des Solidaritatszuschlags) noch der
Nettovermdgenssteuer (einschlielich der Mindestnettovermdgenssteuer) in Luxemburg.

9.2.2  Zeichnungssteuer

Fir den Fonds gilt in Luxemburg in der Regel eine Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in Hohe
von 0,05 % pro Jahr, die vierteljahrlich zu entrichten ist und auf der Grundlage des am letzten Tag

des betreffenden Kalenderquartals bewerteten aggregierten Nettovermdgens des Fonds berechnet
wird.
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Ein erméaRigter Steuersatz von 0,01 % pro Jahr gilt fir:

- OGAund einzelne Teilfonds von OGA-Dachfonds, die gemaR der Verordnung (EU) 2017/1131
des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds als
Geldmarktfonds zugelassen sind,

- einzelne Unterfonds von OGA mit mehreren Unterfonds, die dem Gesetz von 2010 unterliegen,
sowie einzelne Kategorien von Wertpapieren, die innerhalb eines OGA oder innerhalb eines
Unterfonds eines OGA mit mehreren Unterfonds ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere
dieser Unterfonds oder Klassen einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten
sind.

Unter bestimmten Bedingungen kénnen ermagigte Steuersétze von 0,04 % bis 0,01 % auch fr den
Teil des Nettovermdgens eines OGA gelten, der in nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten angelegt
wird (wie in Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung definiert).

Um in den Genuss der vorstehend genannten Befreiungen zu kommen, missen OGA den Wert des
anrechenbaren Nettovermdégens in ihren periodischen Zeichnungssteuererklarungen gesondert
ausweisen.

Es gelten folgende Befreiungen von der Zeichnungssteuer:

- der Wert der Vermdgenswerte, die durch Anteile an anderen OGA vertreten werden, sofern
diese Anteile bereits der Zeichnungssteuer gemaR Artikel 174 des Gesetzes von 2010,
Artikel 68 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 (ber spezialisierte Investmentfonds in der
geédnderten Fassung oder Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative
Investmentfonds in der gednderten Fassung unterliegen,

Um in den Genuss dieser Befreiung zu kommen, missen OGA, die solche Anteile halten, ihren
Wert in ihren periodischen Zeichnungssteuererkldrungen gesondert angeben.

- OGA, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind und (ii) die gemaf
Verordnung (EU) 2017/1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber Geldmarktfonds als kurzfristige Geldmarktfonds zugelassen sind, und (iii) die von einer
anerkannten Ratingagentur das héchstmdgliche Rating erhalten haben. Sind innerhalb des OGA
mehrere Wertpapierklassen vorhanden, gilt die Befreiung nur fur Klassen, deren Wertpapiere
institutionellen Anlegern vorbehalten sind,

- OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, deren Wertpapiere (i)
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung oder &hnlichen Anlageinstrumenten
vorbehalten sind, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer
Arbeitnehmer gegrindet wurden, (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber
vorbehalten sind, die die von ihnen gehaltenen Mittel anlegen, um ihren Arbeitnehmern
Altersversorgungsleistungen zu gewéahren, und (iii) Anlegern im Rahmen eines europaweiten
Produkts fur die private Altersversorgung vorbehalten sind, das geméal der Verordnung
(EU) 2019/1238 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 (ber ein
europaweites Produkt fiir die private Altersversorgung (PEPP) eingerichtet wurde. Gibt es
mehrere Wertpapierklassen innerhalb eines OGA oder einer Abteilung, so gilt die Befreiung
nur fir die Klassen, deren Wertpapiere diesen Anlegern vorbehalten sind,

- OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel darin
besteht, in Mikrofinanzinstitute anzulegen,

- OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an
mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind bzw. gehandelt
werden, die regelmaRig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, und (ii) deren
ausschliellicher Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes
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nachzubilden. Wenn mehrere Wertpapierklassen innerhalb des OGA existieren, gilt die
Ausnahme nur fur Klassen, die die Bedingung unter Ziffer (i) erflllen, oder

- OGA und einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, die gemaR der ELTIF-
Verordnung als ELTIF zugelassen sind.

Um in den Genuss dieser Befreiungen zu kommen, missen OGA den Wert des anrechenbaren
Nettovermdégens in ihren periodischen Zeichnungssteuererklarungen gesondert ausweisen.

9.2.3  Quellensteuer

Nach dem in Luxemburg geltenden Steuerrecht wird keine Quellensteuer erhoben auf
Ausschittungen, Liquidationserldse und Tilgungszahlungen, die der Fonds an seine Anteilseigner
vornimmt.

Der Fonds kann im Ursprungsland seiner Anlagen der Quellensteuer auf Dividenden und
Zinszahlungen sowie der Besteuerung von Kapitalertragen unterliegen. Da der Fonds selbst nicht
der luxemburgischen Kérperschaftsteuer unterliegt, ist die Quellensteuer, sofern sie Uberhaupt
erhoben wird, in Luxemburg nicht erstattungsfahig und entspréche daher in der Regel Endkosten.
Ob dem Fonds ein von Luxemburg geschlossenes Doppelbesteuerungsabkommen zugutekommen
kann, muss von Fall zu Fall geprift werden. Da der Fonds als Investmentgesellschaft strukturiert ist
(im Gegensatz zu einer bloRen Miteigentiimerschaft an Vermogenswerten), konnen sogar bestimmte
von Luxemburg unterzeichnete Doppelbesteuerungsabkommen unmittelbar auf den Fonds
anwendbar sein.

9.2.4  Mehrwertsteuer

Als regulierter Investmentfonds gilt der Fonds in Luxemburg fiir Mehrwertsteuerzwecke (,,MwSt.*)
als Steuerpflichtiger ohne Recht auf Vorsteuerabzug. Dienstleistungen, die als Fonds-
Managementleistungen gelten, sind in Luxemburg von der Mehrwertsteuer befreit. Andere dem
Fonds erbrachte Dienstleistungen kénnten mdglicherweise zur Geltung von MwsSt. filhren und
machen die Registrierung des Fonds fir Mehrwertsteuerzwecke in Luxemburg erforderlich. Durch
eine solche Registrierung fur Mehrwertsteuerzwecke wird der Fonds in der Lage sein, seiner Pflicht
nachzukommen, die in Luxemburg geschuldete Mehrwertsteuer auf steuerpflichtige
Dienstleistungen (oder in gewissem Umfang Waren) auf auBerhalb Luxemburgs erworbene
Gegenstande selbst zu ermitteln. Grundsétzlich entsteht in Luxemburg keine Mehrwertsteuerschuld
fir Zahlungen des Fonds an seine Anteilseigner, soweit diese Zahlungen mit der Zeichnung der
Anteile verbunden sind und daher nicht die Gegenleistung fiir steuerpflichtige Dienstleistungen
darstellen.

9.2.5 Andere Steuern in Luxemburg

In Luxemburg wird bei der Ausgabe von Anteilen des Fonds gegen Barmittel keine Stempelsteuer
oder sonstige Steuer erhoben, mit Ausnahme einer festen Eintragungsgebiihr in Héhe von
flnfundsiebzig Euro (75 EUR), die bei der Einrichtung des Fonds und spéteren Satzungsénderungen
entrichtet wird.

9.3 Anteilseigner

Es wird erwartet, dass die Anteilseigner des Fonds in vielen verschiedenen Landern steuerlich
anséssig sein werden. Folglich ist es nicht mdglich, in diesem Prospekt, auBer wie nachstehend
dargelegt, die steuerlichen Konsequenzen fir jeden Anteilseigner zusammenzufassen, die sich aus
der Zeichnung, Umwandlung, dem Halten oder der Riicknahme bzw. dem anderweitigen Erwerb
oder der sonstigen VerauBerung von Anteilen ergeben. Diese Folgen sind je nach dem geltenden
Recht und der Praxis in dem Land, in dem der jeweilige Anteilseigner Staatsangehoriger ist, in dem
er seinen Sitz oder Wohnsitz hat bzw. in dem er gegriindet wurde sowie nach den persénlichen
Umsténden der Anteilseigner unterschiedlich. Anteilseigner, die in bestimmten Landern ansassig
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sind oder deren Steuergesetze auslandische Fonds betreffen, missen derzeit u.U. Steuern auf nicht
ausgeschittete Einkilinfte und Gewinne des Fonds entrichten.

In Bezug auf steuerliche Angelegenheiten, die in diesem Abschnitt und in Anlage | zu diesem
Prospekt aufgefiihrt sind, hat jeder Anteilseigner den Fonds und alle mit ihm verbundenen
Unternehmen gegeniiber jeglichen Verbindlichkeiten zu entschadigen und schadlos zu halten, die in
Bezug auf Steuern, Strafen oder Zinsen, die vom Fonds und seinen verbundenen Unternehmen im
Namen oder in Bezug auf diesen Anteilseigner einzubehalten oder an eine Steuerbehdrde abzufiihren
sind, entstehen.

Sofern der Fonds zur Einschatzung gelangt, dass mit hoher Wahrscheinlichkeit ein zusétzlicher
Steuerbetrag entsteht, kann der Fonds nach eigenem Ermessen festlegen, dass der Betrag dieses
zusétzlichen Steuerbetrags von dem/den betreffenden Anteilseigner(n) zu tragen ist.

Der Fonds haftet nicht fir die individuellen Steuerangelegenheiten der Anteilseigner. Der Fonds
stellt den Anteilseignern nur die nach dem Gesetz vorgeschriebenen steuerlichen Informationen und
Unterlagen zur Verfligung und ist nicht berechtigt bzw. verpflichtet, standardmé&Rig lokale
Steuermeldungen durchzufuhren, es sei denn, dies ist aufgrund der Anwendung und Wirkung von
Bundes-, Landes- oder Kommunalsteuern nach den Steuergesetzen Luxemburgs und den Lé&ndern,
in denen die Anteilseigner Staatsangehdrige sind, ihren Sitz bzw. Wohnsitz haben oder in denen sie
gegriindet wurden, erforderlich.

Anteilseigner sollten sich in Bezug auf die mdglichen steuerlichen oder sonstigen Folgen der
Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, der Ubertragung oder des Verkaufs von Anteilen an ihre eigenen
Fachberater wenden, einschlielich bezuglich der Anwendung und Wirkung von Steuern auf
Bundes-, Landes- oder Gemeindeebene nach den Steuergesetzen Luxemburgs und der L&nder, in
denen sie Staatsangehdrige sind, ihren Sitz bzw. Wohnsitz haben oder in denen sie gegriindet
wurden.

9.3.1  Steuerdomizil in Luxemburg

Ein Anteilseigner wird nicht nur aufgrund des Haltens und/oder VerduRerns von Anteilen oder der
Ausiibung, Erflllung, Ableistung und/oder Durchsetzung seiner Rechte und Pflichten aus diesen
Anteilen in Luxemburg anséssig bzw. als in Luxemburg anséssig erachtet.

9.3.2 Einkommensteuer in Luxemburg fir in Luxemburg ansassige Personen
(A) In Luxemburg ansassige natirliche Personen

Dividenden und andere Zahlungen, die in Luxemburg anséassige Anteilseigner, die natirliche
Personen sind, aus den Anteilen erhalten, entweder im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermogens oder ihrer beruflichen oder geschaftlichen Tétigkeit, unterliegen der
Einkommensteuer auf naturliche Personen zum Progressionssteuersatz.

VerauRerungsgewinne aus dem Verkauf, der VerduRerung oder der Riicknahme von Anteilen, die in
Luxemburg anséssige natiirliche oder juristische Personen erhalten, die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln, unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer, es sei
denn, diese VerauRerungsgewinne gelten entweder als spekulative Gewinne oder als Gewinne aus
einer wesentlichen Beteiligung. VerduRerungsgewinne wiederum gelten als spekulativ und
unterliegen daher der Einkommensteuer zum normalen Steuersatz, wenn die Anteile innerhalb von
sechs (6) Monaten nach ihrem Erwerb veraulRert werden oder wenn ihre VerduBerung ihrem Erwerb
vorausgeht. Eine Beteiligung gilt als wesentlich, wenn ein gebietsanséassiger Anteilseigner, der eine
natlrliche Person ist, zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der fiinf (5) Jahre vor der
VeraulRerung mehr als zehn Prozent (10 %) des Anteilskapitals des Fonds, dessen Anteile verdufert
werden, entweder allein oder zusammen mit seinem Ehepartner oder Partner und/oder seinen
minderjahrigen Kindern halt oder gehalten hat. Ein Anteilseigner gilt auch dann als VerduRerer einer
wesentlichen Beteiligung, wenn er innerhalb von fiinf (5) Jahren vor der Ubertragung eine
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Beteiligung unentgeltlich erworben hat, die eine wesentliche Beteiligung in den Handen des
VeriuBerers (oder der VerauRerer, bei aufeinander folgenden unentgeltlichen Ubertragungen
innerhalb desselben Zeitraums von fiinf Jahren) darstellen wirde. VeréufRerungsgewinne, die bei
einer wesentlichen Beteiligung mehr als sechs (6) Monate nach deren Erwerb erzielt werden, werden
nach der Methode des halben Pauschalsteuersatzes besteuert (d. h. der auf das Gesamteinkommen
anwendbare durchschnittliche Satz wird nach den Progressionssteuersétzen fur Einkommenssteuer
berechnet, und die Hélfte des durchschnittlichen Steuersatzes wird auf die bei der wesentlichen
Beteiligung erzielten VVerauRerungsgewinne angewendet). Eine VeraulRerung kann einen Verkauf,
einen Tausch, eine Einlage oder jede andere Form der VerdulRerung der Beteiligung umfassen.

VerauRerungsgewinne aus der VerduRerung der Anteile durch einen gebietsanséssigen privaten
Anteilseigner, der im Rahmen der Ausiibung seiner beruflichen/geschaftlichen Tétigkeit handelt,
unterliegen der Einkommensteuer auf natirliche Personen zum normalen Steuersatz.
Steuerpflichtige Gewinne werden als Differenz zwischen dem Verkaufs-, Rlckkauf- oder
Rucknahmepreis und dem niedrigeren Wert der Anschaffungskosten oder des Buchwerts der
verkauften oder zuriickgenommenen Anteile ermittelt.

(B) In Luxemburg ansassige Anteilseigner, die juristische Personen sind

In Luxemburg ansassige Anteilseigner (sociétés de capitaux), die voll steuerpflichtige
Gesellschaften sind, mussen alle Gewinne, die sich aus dem Verkauf, dem Ruckkauf oder der
Ricknahme von Anteilen ergeben, fiir die Zwecke der Einkommensteuer in Luxemburg in ihre
steuerpflichtigen Gewinne aufnehmen. Steuerpflichtige Gewinne werden als Differenz zwischen
dem Verkaufs-, Ruckkauf- oder Ricknahmepreis und dem niedrigeren Wert der
Anschaffungskosten oder des Buchwerts der verkauften oder zuriickgenommenen Anteile ermittelt.

© In Luxemburg ansassige Anteilseigner die von einer besondere Steuerregelung profitieren

In Luxemburg ansassige Anteilseigner, die eine besondere Steuerregelung in Anspruch nehmen, wie
(i) OGA, die dem Gesetz von 2010 unterliegen, (ii) spezialisierte Investmentfonds, die dem Gesetz
vom 13. Februar 2007 in der gednderten Fassung unterliegen, (iii) Verwaltungsgesellschaften fur
Familienvermdgen, die dem Gesetz vom 11. Mai 2007 in der gednderten Fassung unterliegen, und
(iv) reservierte alternative Investmentfonds (RAIFs), die dem Gesetz vom 23. Juli 2016 in der
gednderten Fassung unterliegen und fur luxemburgische Steuerzwecke als spezialisierte
Investmentfonds behandelt werden, sind von der Einkommensteuer in Luxemburg befreit und die
Gewinne, die sich aus den Anteilen ergeben, unterliegen somit in Luxemburg keiner
Einkommensteuer.

9.3.3 Einkommensteuer in Luxemburg flr nicht in Luxemburg ansassige Personen

Anteilseigner, die nicht in Luxemburg ansassig sind und weder eine feste Niederlassung noch einen
standigen Vertreter in Luxemburg haben, dem die Anteile zugerechnet werden kdnnen, unterliegen
in Luxemburg in Bezug auf die Anteile (einschliellich der erzielten Einkiinfte und Gewinne aus dem
Verkauf, dem Riickkauf oder der Einlésung der Anteile) im Allgemeinen keiner Einkommensteuer.

Anteilseigner, die juristische Personen und nicht in Luxemburg anséssig sind, aber Uber eine
Betriebsstatte oder einen stdndigen Vertreter in Luxemburg verfugen, dem die Anteile zuzurechnen
sind, mussen alle erzielten Einklinfte sowie alle Gewinne aus dem Verkauf, dem Rickkauf oder der
Riicknahme von Anteilen fiir die Zwecke der luxemburgischen Einkommensteuerveranlagung in ihr
steuerpflichtiges Einkommen aufnehmen. Dasselbe gilt auch fir gebietsfremde Anteilseigner, die
natirliche Personen sind, die im Rahmen der Verwaltung eines Berufs- oder
Wirtschaftsunternehmens handeln und eine Betriebsstatte bzw. einen stédndigen Vertreter in
Luxemburg haben, dem die Anteile zuzurechnen sind. Steuerpflichtige Gewinne werden als
Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkauf- oder Riicknahmepreis und dem niedrigeren Wert der
Anschaffungskosten oder des Buchwerts der verkauften oder zuriickgenommenen Anteile ermittelt.
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9.3.4  Nettovermogenssteuer

In Luxemburg anséssige Anteilseigner und gebietsfremde Anteilseigner, die eine Betriebsstatte oder
einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen der
luxemburgischen Nettovermdgenssteuer auf diese Anteile, es sei denn, der Anteilseigner ist (i) eine
natirliche Person, (ii) ein OGA, der dem Gesetz von 2010 unterliegt, (iii) eine
Verbriefungsgesellschaft, die dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 (ber die Verbriefung in der jeweils
gednderten Fassung unterliegt, (iv) eine Venture-Kapitalgesellschaft, die dem Gesetz vom
15. Juni 2004 Uber Venture-Kapitalgesellschaften in der jeweils gednderten Fassung unterliegt, (v)
ein spezialisierter Fonds, der dem Gesetz vom 13. Februar 2007 in der gednderten Fassung
unterliegt, (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen, die dem Gesetz vom
11. Mai 2007 in der jeweils gednderten Fassung unterliegt, (vii) eine Einrichtung der beruflichen
Altersversorgung, die dem Gesetz vom 13. Juli 2005 in der gednderten Fassung unterliegt, oder (viii)
ein reservierter alternativer Investmentfonds, der dem Gesetz vom 23. Juli 2016 in der jeweils
gednderten Fassung unterliegt.

Allerdings unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft, die dem Gesetz vom 22. Méarz 2004 Uber
die Verbriefung in der jeweils gednderten Fassung unterliegt, (ii) eine steuerundurchsichtige
Venture-Kapitalgesellschaft, die dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Venture-Kapitalgesellschaften
in der jeweils gednderten Fassung unterliegt, (iii) eine professionelle Altersvorsorgeeinrichtung, die
dem Gesetz vom 13.Juli 2005 in der jeweils gednderten Fassung unterliegt, und (iv) ein
steuerundurchsichtiger reservierter alternativer Investmentfonds, der dem Gesetz vom 23. Juli 2016
unterliegt und fur luxemburgische Steuerzwecke als Venture-Kapitalgesellschaft behandelt wird,
weiterhin der Mindeststeuerpflicht in Bezug auf die Vermdgenssteuer in Luxemburg.

9.3.5 Sonstige Steuern

Nach geltendem Steuerrecht in Luxemburg gilt, dass die Anteile eines Anteilseigners, der eine
natlrliche Person ist und fiir die Erbschaftssteuerzwecke zum Zeitpunkt seines Todes in Luxemburg
ansassig ist, fir die Erbschaftssteuerzwecke der Bemessungsgrundlage hinzugerechnet werden. Bei
der Ubertragung der Anteile beim Tod eines einzelnen Anteilseigners, der eine natiirliche Person
und zum Zeitpunkt seines Todes nicht erbschaftssteuerlich in Luxemburg anséssig war, wird keine
Erbschaftssteuer erhoben.

Die in Luxemburg geltende Schenkungssteuer kann erhoben werden, sofern die Anteile verschenkt
oder gespendet werden, sofern die Schenkung in einer in Luxemburg erstellten notariellen Urkunde
verbucht oder anderweitig in Luxemburg eingetragen ist.

9.4 FATCA

Die [im englischen Teil dieses Abschnitts] mit groRen Anfangsbuchstaben geschriebenen Begriffe
haben die im FATCA-Gesetz festgelegte Bedeutung, sofern in diesem Prospekt nichts anderes
bestimmt ist.

Der Fonds kann den so genannten FATCA-Rechtsvorschriften unterliegen, gemall denen
Finanzinstitute, die ihren Sitz nicht in den USA haben und sich nicht an die FATCA-Vorschriften
halten und US-Personen, die direkt oder indirekt Eigentiimer von Einrichtungen auBerhalb der USA
sind, an das Internal Revenue Service [Finanzamt] der USA zu melden sind. Im Rahmen der
Umsetzung des FATCA hat die US-Regierung zwischenstaatliche Abkommen mit bestimmten
auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die die Berichts- und Compliance-Anforderungen fir
die in solchen auslandischen Rechtsordnungen niedergelassenen und der FATCA unterliegenden
Einrichtungen vereinfachen sollen.

Luxemburg hat das FATCA-Gesetz verabschiedet, nach dem in Luxemburg ansassige
Finanzinstitute verpflichtet sind, gegebenenfalls Informationen iber Finanzkonten bestimmter US-
Burger an die luxemburgischen Steuerbehdrden (administration des contributions directes) zu
melden.
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Nach dem FATCA-Gesetz beabsichtigt der Fonds, als ein nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut in der Kategorie der Organismen fur gemeinsame Anlagen behandelt zu werden und
sollte daher von den Meldepflichten gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehdrden befreit
werden. Dieser Status impliziert, dass die Anteile nur von FATCA-Anlegern oder Uber diese
angeboten, verkauft oder anderweitig ubertragen bzw. gehalten werden dtrfen.

Sofern der Fonds die Anforderungen des Status eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen jedoch
nicht erfullen wiirde, misste der Fonds wie ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt
werden.

Zur Erfillung seiner Sorgfaltspflichten gemaR dem FATCA-Gesetz wird der Fonds verpflichtet sein,
regelmaBig Informationen Uber alle seine Anteilseigner einzuholen und zu Uberprifen. Auf Antrag
des Fonds hat sich jeder Anteilseigner bereit zu erklaren, bestimmte Informationen zusammen mit
den erforderlichen Belegen vorzulegen, einschliefflich im Falle eines passiven NFFE, Informationen
tber die fir diesen NFFE verantwortliche(n) Person(en). Ebenso verpflichtet sich jeder
Anteilseigner, dem Fonds innerhalb von dreifig (30) Tagen nach Eingang eines Antrags aktiv alle
Informationen zur Verfligung zu stellen, die sich auf seinen Status auswirken wiirden, wie z. B. eine
neue Postanschrift oder eine neue Wohnsitzadresse.

Sollte der Fonds wie ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt werden, kann er nach
dem FATCA-Gesetz verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehdrden fir die im FATCA-
Gesetz festgelegten Zwecke die Namen, Anschriften und (sofern verflgbar) die Steuerpflichtigen-
Identifikationsnummer seiner Anteilseigner sowie Informationen wie Kontostande, Ertrage und
Bruttoerldse (nicht erschépfende Liste) offenzulegen. Die luxemburgischen Steuerbehérden werden
diese Informationen an die Internal Revenue Service der USA weiterleiten.

Anteilseigner, die als passive NFFE gelten, sollten sich verpflichten, die sie beherrschenden
Personen ggf. Uber die Verarbeitung ihrer Informationen durch den Fonds zu informieren.

Dariiber hinaus ist der Fonds fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten zustandig, und jeder
Anteilseigner hat das Recht, auf die an die luxemburgischen Steuerbehérden Ubermittelten Daten
zuzugreifen und diese Daten (falls erforderlich) zu berichtigen. Alle vom Fonds erhaltenen Daten
sind gemal den geltenden Datenschutzvorschriften zu verarbeiten.

Obgleich der Fonds versuchen wird, seinen Verpflichtungen nachzukommen, um die Erhebung der
FATCA-Quellensteuer zu vermeiden, kann keine Zusicherung gemacht werden, dass der Fonds in
der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wird der Fonds infolge der FATCA-
Regelung einer Quellensteuer oder Strafen unterworfen, kann der Wert der von den Anteilseignern
gehaltenen Anteile wesentliche Verluste erleiden. Sofern der Fonds diese Informationen nicht von
jedem Anteilseigner erhalt und sie nicht an die luxemburgischen Steuerbehdrden weiterleitet, kann
dies zur Erhebung der Quellensteuer in Hohe von dreilig Prozent (30 %), die auf Zahlungen von
Einkunften aus US-Quellen zu erheben ist, sowie zu Strafen fuhren.

Jeder Anteilseigner, der den Dokumentationsersuchen des Fonds nicht nachkommt, kann fur Steuern
bzw. Strafen haftbar gemacht werden, die gegen den Fonds verhéngt werden, weil der Anteilseigner
die Informationen nicht zur Verfligung gestellt hat, und der Fonds kann nach eigenem Ermessen die
Anteile dieses Anteilseigners zuriicknehmen.

Anteilseigner, die Ober Zwischenhéndler investieren, sollten unbedingt prifen, ob und wie ihre
Zwischenhéndler diese US-Regelung Uber die Quellensteuer und die Berichterstattung einhalten
werden.

Anteilseigner sollten einen eigenen Steuerberater in den USA konsultieren oder anderweitig
professionellen Rat zu den steuerlichen Auswirkungen einholen.
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95 Common Reporting Standard

Die [im englischen Teil] dieses Abschnitts mit groflen Anfangsbuchstaben geschriebenen Begriffe,
haben die im CRS-Gesetz festgelegte Bedeutung, sofern in diesem Prospekt nichts anderes festgelegt
ist.

Der Fonds kann gemal? den Angaben im CRS-Gesetz dem CRS unterliegen.

Nach dem CRS-Gesetz beabsichtigt der Fonds, als ein nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut in der Kategorie steuerbefreite Organismen fir gemeinsame Anlagen behandelt zu
werden, und sollte daher von den Berichtspflichten gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehérden
befreit werden. Dieser Status bedeutet, dass die Anteile nur von oder Uber CRS-berechtigte Anleger
angeboten, verkauft oder anderweitig tbertragen oder gehalten werden dirfen.

Sofern der Fonds jedoch nicht die Anforderungen des Status eines ausgenommenen Organs fur
gemeinsame Anlagen erfillt, wird er wie ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt.

Zur Erflllung seiner Sorgfaltspflichten gema dem CRS-Gesetz ist der Fonds verpflichtet,
regelmdRig Informationen Uber alle seine Anteilseigner einzuholen und zu (berprifen. Auf
Verlangen des Fonds erklart sich jeder Anteilseigner bereit, bestimmte Informationen vorzulegen,
einschliel8lich im Falle eines passiven NFE, Informationen tber die beherrschenden Personen des
betreffenden NFE sowie die erforderlichen Belege. Ebenso verpflichtet sich jeder Anteilseigner auf
Antrag des Fonds, dem Fonds innerhalb von dreiRig (30) Tagen aktiv alle Informationen zur
Verfugung zu stellen, die sich auf seinen Status auswirken wirden, wie z. B. eine neue Postanschrift
oder eine neue Wohnsitzadresse.

Sollte der Fonds wie ein luxemburgisches meldendes Finanzinstitut behandelt werden, muss er den
Luxemburger Steuerbehérden jahrlich personenbezogene wund finanzielle Informationen
tbermitteln, die sich u. a. auf die Identifizierung von, die Beteiligungen von, und Zahlungen an (i)
bestimmte Anteilseigner, die als meldepflichtige Personen gelten und (ii) beherrschende Personen
passiver NFE, die selbst meldepflichtige Personen sind, beziehen. Diese Informationen, die in
Anhang | des CRS-Gesetzes (die ,Informationen®) erschopfend dargelegt sind, werden
personenbezogene Daten der meldepflichtigen Personen umfassen. Die Luxemburger
Steuerbehdrden werden die gemeldeten Informationen schlielich in eigener Verantwortung an die
zustandige Behdrde des/der meldepflichtigen Staates/Staaten weitergeben.

Die Fahigkeit des Fonds, seinen Berichtspflichten nach dem CRS-Gesetz nachzukommen, hangt
davon ab, dass jeder Anteilseigner dem Fonds die Informationen und die erforderlichen Belege
vorlegt. In diesem Zusammenhang werden die Anteilseigner hiermit dartber informiert, dass der
Fonds als fir die Verarbeitung Verantwortlicher die Informationen fir die im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecke verarbeiten wird.

Anteilseigner, die als passive NFE gelten, verpflichten sich, die sie beherrschenden Personen
gegebenenfalls Gber die Verarbeitung ihrer Informationen durch den Fonds zu informieren.

Darlber hinaus ist der Fonds flr die Verarbeitung personenbezogener Daten zustandig, und jeder
Anteilseigner hat das Recht, auf die an die Luxemburger Steuerbehérden Ubermittelten Daten
zuzugreifen und diese Daten (falls erforderlich) zu berichtigen. Alle vom Fonds erhaltenen Daten
sind gemé&R den geltenden Datenschutzvorschriften zu verarbeiten.

Obgleich der Fonds versuchen wird, den ihm auferlegten Verpflichtungen nachzukommen, um
GeldbuRen oder Strafen im Rahmen des CRS-Gesetzes zu vermeiden, kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass es dem Fonds gelingen wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wird
der Fonds infolge des CRS-Gesetzes mit einer GeldbuRe oder Strafe belegt, kbnnen sich am Wert
der von den Anteilseignern gehaltenen Anteile wesentliche Verluste ergeben.
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Jeder Anteilseigner, der den Informations- bzw. Dokumentationsersuchen des Fonds nicht
nachkommt, kann fur Strafen haftbar gemacht werden, die gegen den Fonds verhéngt werden, weil
der Anteilseigner die Informationen nicht zur Verfligung gestellt hat, und der Fonds kann die Anteile
dieses Anteilseigners nach eigenem Ermessen zuriicknehmen.
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10. DATENSCHUTZ

Im Einklang mit den Bestimmungen der EU-Verordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (,,DSGVO*) sowie allen geltenden nationalen Datenschutzvorschriften
(einschlieBlich u. a. des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018 zur Organisation der
Nationalen Datenschutzkommission und des allgemeinen Datenschutzsystems in der jeweils
geltenden Fassung) (im Folgenden zusammen die ,,Datenschutzgesetze* genannt) handelt der
Fonds als Verantwortlicher (im Folgenden der ,,.Verantwortliche®) und erhebt, speichert bzw.
verarbeitet auf elektronischem oder anderem Wege die Daten, die von Anlegern und/oder
potenziellen Anlegern (oder, wenn der Anleger und/oder potenzielle Anleger eine juristische Person
ist, eine mit ihr verbundene natirliche Person wie ihr(e) Kontaktperson(en), Mitarbeiter,
Treuhander, ernannte(n) Person(en), Agent(en), Vertreter und/oder wirtschaftlicher(en) Eigentiimer
(die ,,betroffenen Personen®) zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung fiir die nachstehend aufgefiihrten
Zwecke bereitgestellt werden.

Zu den verarbeiteten Daten gehdren Name, Alter, E-Mail-Adresse, Geschlecht, Telefonnummer,

Faxnummer, Kontonummern, Geburtsdatum, Staatsangehorigkeit, Beruf,
Identitatsnummer/Sozialversicherungsnummer,  Passnummer,  Personalausweis mit  Foto,
Adressnachweis, Steueridentifikationsangaben, Steuerstatus, Steuerbescheinigungen,

Vermdgensquelle, Geldquelle, Bankkontendaten, IBAN und BIC-Codes, investierter Betrag, PEP-
Status, Sanktionsstatus, Einkommen, verbundene Parteien, Vollmacht, Kundenkommunikation und
alle Informationen Uber den Besitz von Anteilen (Zeichnung, Umwandlung, Einlésung und
Ubertragung) (die ,,personenbezogenen Daten*). Im Rahmen der Einhaltung gesetzlicher
Verpflichtungen wie der AML/KYC kann der Verantwortliche verpflichtet werden, besondere
Kategorien personenbezogener Daten, wie sie in der DSGVO definiert sind, zu verarbeiten,
einschliellich personenbezogener Daten, die sich auf politische Meinungen sowie auf strafrechtliche
Verurteilungen und Straftaten beziehen. Personenbezogene Daten, die sich auf politische Meinungen
von betroffenen Personen beziehen, die offentlich politisch exponiert sind, werden vom
Verantwortlichen auf der Grundlage von Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe e) der DSGVO verarbeitet
(d. h. die personenbezogenen Daten wurden von der betroffenen Person offenkundig verdffentlicht).

Die betroffenen Personen kdnnen es nach eigenem Ermessen ablehnen, dem Verantwortlichen die
personenbezogenen Daten mitzuteilen. In diesem Fall kann der Verantwortliche jedoch ihre Antrage
auf Zeichnung von Anteilen ablehnen, wenn die betreffenden personenbezogenen Daten fir die
Zeichnung solcher Anteile erforderlich sind.

Anleger und/oder potenzielle Anleger, die juristische Personen sind, verpflichten sich und
garantieren, personenbezogene Daten zu verarbeiten und dem Verantwortlichen diese
personenbezogenen Daten im Einklang mit den Datenschutzgesetzen zur Verfugung zu stellen,
gegebenenfalls einschliellich der Unterrichtung der betroffenen Personen (ber die Inhalte dieses
Abschnitts gemaR den Artikeln 12, 13 und/oder 14 DSGVO.

Die von den betroffenen Personen (bermittelten personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um
die Zeichnung von Anteilen einzugehen und auszufiihren (d. h. um vorvertragliche Manahmen
sowie den von den betroffenen Personen geschlossenen Vertrag durchzufiihren), um die berechtigten
Interessen des Verantwortlichen zu wahren und um die rechtlichen Verpflichtungen des
Verantwortlichen zu erftllen.

Dariiber hinaus werden die von den betroffenen Personen tbermittelten personenbezogenen Daten
verarbeitet, um (i) das Anlegerregister zu fuhren, (ii) Zeichnungen, Ricknahmen und
Umwandlungen von Anteilen sowie Dividenden- oder Zinszahlungen an Anleger zu verarbeiten,
(iii) geltende Vorschriften zur Bek&mpfung der Geldwasche und andere rechtliche Verpflichtungen
einzuhalten, wie z. B. die Aufrechterhaltung von Kontrollen in Bezug auf nachbérslichen Handel
und Markt-Timing, CRS/FATCA-Verpflichtungen oder obligatorische Registrierungen bei
Registern, einschlieBlich u. a. dem Luxemburger Register wirtschaftlicher Eigentimer, (iv) das
Konto zu verwalten, (v) die Kundenbeziehungen zu managen und (vi) die kommerzielle Prospektion
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durchzufihren. Dariiber hinaus erkennen die betroffenen Personen ihr Recht an, der Nutzung
personenbezogener Daten zum Zwecke der kommerziellen Prospektion zu widersprechen, indem sie
sich schriftlich an den Verantwortlichen wenden.

Die ,,berechtigten Interessen* des vorstehend genannten Verantwortlichen sind:

(a) die in den Punkten (v) und (vi) des vorstehenden Absatzes dieser Klausel beschriebenen
Verarbeitungszwecke,

(b) die Vorlage des Nachweises im Streitfall einer Transaktion oder einer gewerblichen
Kommunikation sowie im Zusammenhang mit einem beabsichtigten Kauf, einer Fusion
oder einem beabsichtigten Erwerb eines Teils der Geschaftstatigkeit des Fonds,

(c) die Einhaltung ausléndischer Gesetze und Vorschriften und/oder einer Anordnung eines
auslandischen Gerichts, einer auslandischen Regierung, einer auslandischen Aufsichts-,
Regulierungs- oder Steuerbehorde; (d) das Risikomanagement;

(d) die Verarbeitung personenbezogener Daten von Arbeitnehmern, Anlegern oder anderen
Anlegervertretern und/oder potenziellen Anlegern, die juristische Personen sind, und

(e) die Ausubung der Téatigkeit des Fonds nach angemessenen Marktstandards.

Die personenbezogenen Daten kénnen auch von den Datenempfangern des Verantwortlichen (die
~Empféanger) verarbeitet werden, die im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Zwecken
der AIFM, der Anlageberater, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, die Register- und
Transferstelle, der luxemburgische Rechtsberater, der Abschlusspriifer oder jeder Dienstleister sein
kénnen, der nach ihnen alle oder einen Teil ihrer Geschéfte oder Dienstleistungen erfullt, entweder
auf Grund einer Fusion, durch Erwerb, Umstrukturierung oder auf andere Weise, sowie auch jegliche
andere Dritte, die die Téatigkeiten des Verantwortlichen unterstiitzen. Die Empféanger kénnen die
personenbezogenen Daten unter ihrer eigenen Verantwortung an ihre Vertreter und/oder
Beauftragten (die ,Unterempfangere) weitergeben, die die personenbezogenen Daten
ausschliellich zu dem Zweck verarbeiten, um die Empféanger bei der Erbringung ihrer Dienste fir
den Verantwortlichen und/oder die Empfanger bei der Erfiillung ihrer eigenen rechtlichen
Verpflichtungen zu unterstutzen.

Die Empféanger kdnnen sich entweder innerhalb oder aul3erhalb des Européischen Wirtschaftsraums
(im Folgenden ,,EWR®), in Landern wie der Schweiz, befinden. Befinden sich die Empfanger in
einem Land auflerhalb des EWR, fir das ein Angemessenheitsbeschluss der Européischen
Kommission gilt, werden die personenbezogenen Daten nach diesem Angemessenheitsbeschluss an
die Empféanger Ubermittelt. Befinden sich die Empfanger auBerhalb des EWR in einem Land, das
kein angemessenes Schutzniveau flir personenbezogene Daten gewahrleistet oder nicht in den
Genuss eines Angemessenheitsbeschlusses der Europdischen Kommission kommt, so hat der
Verantwortliche mit den betreffenden Empfangern rechtsverbindliche
Ubermittlungsvereinbarungen in Form der von der Europaischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln oder sonstigen geeigneten Garantien gemal der DSGVO sowie
erforderlichenfalls ergdnzenden MalRnahmen geschlossen. In diesem Zusammenhang haben die
betroffenen Personen das Recht, Kopien des einschldgigen Dokuments anzufordern, um die
Ubermittlung(en) personenbezogener Daten in diese Lénder zu ermdglichen, indem sie sich
schriftlich an den Verantwortlichen wenden.

Die Empfénger und Unterempfénger kénnen die personenbezogenen Daten gegebenenfalls als
Auftragsverarbeiter (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten im Auftrag und auf
Weisung des Verantwortlichen und/oder der Empfanger) oder als gesonderter Verantwortlicher (bei
der Verarbeitung der personenbezogenen Daten fiir eigene Zwecke, d. h. zur Erfillung ihrer eigenen
rechtlichen Verpflichtungen) verarbeiten.
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Die personenbezogenen Daten kdnnen zudem gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften auch
an Dritte, wie Regierungsstellen, Justiz-, Strafverfolgungs- oder Regulierungsstellen und/oder
Behorden sowie amtliche nationale Register, einschlieflich Steuerbehdrden, innerhalb oder
auBerhalb der Européischen Union, tbermittelt werden. Insbesondere kdnnen personenbezogene
Daten an die Steuerbehdrden in Luxemburg weitergegeben werden, die ihrerseits als fur die
Verarbeitung Verantwortlicher handeln und diese Daten an ausladndische Steuerbehorden
weitergeben kénnen.

Die Dbetroffenen Personen erkennen unter den in den Datenschutzgesetzen festgelegten
Voraussetzungen ihr Recht auf Folgendes an:

e Auskunft Gber ihre personenbezogenen Daten zu erhalten,

e Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, wenn diese falsch oder unvollstandig sind,

e Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten,

e Einschrankung der Nutzung ihrer personenbezogenen Daten,

e Loschung ihrer personenbezogenen Daten auf Verlangen und

e Ubertragbarkeit ihrer personenbezogenen Daten auf Verlangen.
Die betroffenen Personen kdénnen ihre vorstehend genannten Rechte auslben, indem sie sich
schriftlich unter folgender Adresse an den Verantwortlichen wenden: 4a, rue Albert Borschette, L-
1246 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg.
Die betroffenen Personen bestatigen ferner, dass sie ein Beschwerderecht gegeniiber der
Commission Nationale pour la Protection des Données (die ,,CNPD*) haben, die unter folgender
Adresse erreichbar ist: 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux, Grotherzogtum Luxemburg, bzw.
vor einer zustdndigen Datenschutzaufsichtsbehdrde des EU-Mitgliedstaats, in dem sie ihren

Wohnsitz haben.

Die personenbezogenen Daten werden vorbehaltlich etwaiger gesetzlicher Verjahrungsfristen nicht
langer aufbewahrt, als fiir die Zwecke ihrer Verarbeitung erforderlich ist.

66



11. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Abrechnungsfrist fir Zeichnungen

Abschlusspriifer

Absorbierte Gesellschaft

Adressliste

AlF

AIFM

AIFMD

AIFMD-Level 2-Verordnung

AIFM-Vertrag

AML/CFT

Anlage

der Zeitraum, bis zu dessen Ablauf der Zeichner den
Zeichnungspreis (zuzlglich etwaiger Zeichnungsgebiihren) an
den Fonds zahlen muss. Die Abrechnungsfrist flr
Zeichnungen entspricht in der Regel zwolf (12) Werktagen
nach dem Bewertungstag.

bezeichnet den Abschlusspriifer des Fonds, der entweder
PricewaterhouseCoopers oder ein vom Fonds bestellter
alternativer Wirtschaftsprifer ist

hat die in Ziffer 8.9.2 ,,Absorption eines anderen Fonds oder
einer anderen Anteilsklasse® dieses Prospekts verzeichnete
Bedeutung.

die Adressliste, wie angegeben.

ein alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von
2013 und der AIFMD.

der Verwalter alternativer Investmentfonds des Fonds im
Sinne des Gesetzes von 2013 und der AIFMD, d. h. entweder
die Swiss Life Asset Managers Luxembourg oder ein vom
Fonds ernannter Verwalter alternativer Investmentfonds.

Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8.Juni 2011 (ber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG sowie der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, in der jeweils
geanderten Fassung.

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Ergadnzung der Richtlinie
2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf Ausnahmen, allgemeine Geschéftsbedingungen,
Verwahrstellen, Hebelfinanzierungen, Transparenz und
Beaufsichtigung, in der jeweils ge&dnderten Fassung.

der zwischen dem Fonds und dem AIFM geschlossene Vertrag
Uber die Bestellung des AIFM, der zu gegebener Zeit gedndert
oder erganzt werden kann.

Bek&mpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

jegliche Anlage des Fonds, unabhéngig davon, ob sie direkt
oder Uber eine Zwischengesellschaft erfolgt, einschlieflich
Beteiligungen an oder  Verpflichtungen  gegeniber
Investmentfonds, Aktien, Schuldverschreibungen,
wandelbaren  Schuldtiteln, Optionen, Optionsscheinen,
derivativen Instrumenten oder anderen Wertpapieren,
Darlehen (besichert oder unbesichert) an Personen,
Immobilienvermdgen, Immobilien, Waren und mit Waren
verbundene Vermdgenswerte.
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Anlageausschuss

Anlageberater

Anlagelander

Anlaufphase

Anlaufphase der
Fremdkapitalaufnahme

Anleger

Anteile

Anteile E

Anteilseigner

bezeichnet einen vom AIFM im Rahmen seiner
Portfolioverwaltungsfunktion eingesetzten
Sonderanlageausschuss, der in Ziffer 3.2 dieses Prospekts
néher erldutert wird.

eine oder mehrere Stellen, die zu gegebener Zeit mit der nicht
diskretiondren Anlageberatung in Bezug auf den Fonds
beauftragt werden kénnen.

bezeichnet:

- EWR-Mitgliedstaaten

- OECD-Lénder, die nicht Teil des EWR sind (d. h.
Vereinigtes Konigreich, Chile, Kanada, Vereinigte
Staaten, Sidkorea, Australien, Mexiko, Neuseeland,
Israel, Japan) Zur Klarstellung gilt, dass Russland und
WeiRrussland ausgeschlossen sind.

- EU-Mitgliedstaaten

- Hongkong

- Singapur und

- Nordamerika (Vereinigte Staaten von Amerika und
Kanada).

ein Zeitraum, der in Ziffer 4.2.1 , Anlaufphase” dieses
Prospekts beschrieben ist.

bezeichnet den Zeitraum bis zum zweiten (2.) Jahrestag des
Beginns der Vermarktung des Fonds, d.h. bis zum
10. Januar 2026.

die Anleger, die gem&R ihrem Zeichnungsantrag Anteile
erworben bzw. sich zum Erwerb von Anteilen verpflichtet
haben oder die gemal den Bedingungen dieses Prospekts und
der Satzung auf andere Weise Anleger des Fonds werden.
Bezieht sich dieser Prospekt auf den/die Anleger, so ist dieser
Begriff gegebenenfalls so zu verstehen, dass er nur fiir den/die
Anleger in seiner/ihrer Eigenschaft als Anteilseigner gilt.

vom Fonds ausgegebene Anteile einer Anteilsklasse.

bezeichnet Anteile der Anteilsklasse E, die nur von
Unternehmen der Swiss Life-Gruppe gehalten werden dirfen.
Diese Anteile kdnnen an ein Unternehmen oder eine natirliche
Person (bertragen werden, die nicht zur Swiss Life-Gruppe
gehoren, sofern sie zuvor in eine andere Anteilsklasse
umgewandelt wurden, die nicht als Anteile E eingestuft
werden kann, und vorbehaltlich der in diesem Prospekt
vorgesehenen Ubertragungsbestimmungen und -
beschrankungen. Mindestens einer (1) dieser Anteile muss
jederzeit im Umlauf bleiben.

ein Halter von Anteilen.
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Anteilsklasse

ATAD Il Vorschlag oder Schutz
vor Mantelgesellschaften

BEPS 2.0

Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen

Bewertungstag

Brexit
CORONA

CRS

CRS-berechtigter Anleger

CRS-Gesetz

CSSF

eine vom Verwaltungsrat erstellte Anteilsklasse, wie in Ziffer
5.1 ,Anteile und Anteilsklassen“ dieses Prospekts
beschrieben. Fir die Zwecke dieses Prospekts wird davon
ausgegangen, dass der Fonds mindestens eine Anteilsklasse
hat.

der Entwurf einer neuen Richtlinie der Européischen
Kommission mit Vorschriften zur Verhinderung des
Missbrauchs so genannter ,Mantelgesellschaften zu
Steuerzwecken innerhalb der EU und zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU im Hinblick auf die Pflicht zum
automatischen  Informationsaustausch im  Bereich  der
Besteuerung.

das OECD-Projekt Base Erosion and Profit Shifting
[Gewinnkirzung und -verlagerung] (BEPS) 2.0.

bezeichnet die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen
geman Ziffer 7.6.2 ,,.Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen®.

der letzte Werktag jedes Monats und jedes andere Datum nach
Ermessen des AIFM und/oder des Verwaltungsrats, zu dem
der Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, sofern in
diesem Prospekt nichts anderes bestimmt ist.

der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU.
die Coronavirus-Krankheit aus dem Jahr 2019.

der gemeinsame OECD-Berichterstattungsstandard in der
durch die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
hinsichtlich der Pflicht zum automatischen
Informationsaustausch ~ im  Bereich der Besteuerung
umgesetzten Form.

eine natdrliche oder juristische Person, die keine
meldepflichtige Person im Sinne der Definition im CRS-
Gesetz ist. Zur Kilarstellung gilt, dass eine passive
nichtfinanzielle  juristische = Person  (,NFE“)  mit
beherrschenden Personen, bei denen es sich um
meldepflichtige Personen handelt, nicht als CRS-berechtigter
Anleger erachtet wird, wie jeder dieser Begriffe im CRS-
Gesetz definiert ist.

das geédnderte luxemburgische Gesetz vom
18. Dezember 2015 zur Umsetzung der CRS und das am
29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichnete multilaterale
Ubereinkommen der zustandigen Behorde der OECD iiber den
automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen mit
Wirkung vom 1. Januar 2016.

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die

luxemburgische Aufsichtsbehdrde des Finanzsektors oder
deren Nachfolgebehdrde.
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CSSF-Verordnung 12-02

DAC 6

DAC-6-Gesetz

Direktoren

ELTIF

ELTIF-Verordnung

Empfangende Gesellschaft

Ende der Laufzeit

Erstzeichnungsfrist

Erstzeichnungspreis

EU

die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur
Bekédmpfung der Geldwaésche und der
Terrorismusfinanzierung.

bezeichnet meldepflichtige grenziberschreitende
Gestaltungen.

das luxemburgische Gesetz vom 25. Marz 2020 in der
geanderten Fassung zur Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU hinsichtlich der Pflicht zum
automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige
grenziiberschreitende Gestaltungen.

die Direktoren des Fonds, einzeln jeweils ein(e)
,Direktor(in)«.

ein européischer langfristiger Investmentfonds, der durch die
ELTIF-Verordnung reguliert wird.

Verordnung (EU) 2023/606 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Marz 2023 zur Anderung der Verordnung
2015/760 des Européischen Parlaments und des Rates vom
29. April 2015 Uber europdische langfristige Investmentfonds,
die ab dem 10. Januar 2024 qilt, einschlieBlich delegierter
Rechtsakte, sofern der Kontext dies erfordert, z. B. Delegierte
Verordnung (EU) 2018/480 der Kommission vom
4. Dezember 2017 in der jeweils gednderten Fassung, die in
der jeweils ersetzten Fassung zur Ergénzung der Verordnung
(EV) 2015/760 im Hinblick  auf  technische
Regulierungsstandards flr Finanzderivate, die ausschlieRlich
Absicherungszwecken dienen, eine ausreichende Laufzeit der
europaischen langfristigen Investmentfonds,
Bewertungskriterien fiir den Markt fiir potenzielle Kéufer und
die Bewertung der zu verdufRernden Vermogenswerte sowie
die Arten und Merkmale der Einrichtungen, die Kleinanlegern
zur Verfugung stehen, in der jeweils geanderten bzw. ersetzten
Fassung.

hat die in Ziffer 8.9.1 ,Fusion des Fonds oder der
Anteilsklassen dieses Prospekts verzeichnete Bedeutung.

hat die in Ziffer 8.1 , Laufzeit” dieses Prospekts angegebene
Bedeutung.

der Zeitraum, in dem Anteile des Fonds erstmals zur
Zeichnung verfuigbar sind. Diese beginnt am 10. Januar 2024
und endet mit der ersten Schlieung, die am 5. April 2024 oder
friiher erfolgen muss, sobald das angestrebte Mindestvolumen
von flnfzig Millionen Euro (50.000.000 EUR) erreicht ist.

der Preis, zu dem Anteile wahrend der in diesem Prospekt
festgelegten Erstzeichnungsfrist gezeichnet werden kénnen.

die Européische Union.
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EU AIFM

EUR bzw. Euro

EuSEF
EuVECA

EWR

FATCA

FATCA-/CRS-berechtigter
Anleger

FATCA-berechtigter Anleger

FATCA-Gesetz

FINMA

Fonds

Fusionierte Gesellschaft

GAV

bezeichnet einen Verwalter eines alternativen
Investmentfonds, der seinen satzungsmaligen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU hat.

die gesetzliche Wahrung der Mitgliedstaaten der EU, die die
einheitliche Wahrung gemal? dem Vertrag zur Griindung der
Europdischen Gemeinschaft in der durch den Vertrag tber die
Europaische Union gednderten Fassung einfiihren.

Européischer Fonds flr soziales Unternehmertum.
Europaischer Risikokapitalfonds.

bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum, und wenn der
Kontext es erfordert, bezient sich der EWR auf die
Mitgliedstaaten des EWR, die die AIFMD umgesetzt haben.

die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act
des United States Hiring Incentives to Restore Employment
(HIRE) Act vom 18. Mérz 2010, die in den Abschnitten 1471
bis 1474 des United States Internal Revenue Code von 1986
dargelegt sind, alle Nachfolgeregelungen sowie alle darauf
beruhenden Regelungen, Formulare, Anweisungen oder
sonstigen  Anleitungen  des  US-Finanzministeriums,
Steuervorbescheide oder andere diesbeziigliche offizielle
Leitlinien sowie alle zwischenstaatlichen Vereinbarungen,
einschlieBlich — zur Klarstellung — der zwischen der
Regierung des GrolRherzogtums Luxemburg und der
Regierung der Vereinigten Staaten von  Amerika
geschlossenen  zwischenstaatlichen ~ Vereinbarung  zur
Verbesserung der internationalen Steuerehrlichkeit und zur
Umsetzung des FATCA, unterzeichnet am 28. Marz 2014.

alle Anleger, die als FATCA-berechtigter Anleger und CRS-
berechtigter Anleger eingestuft werden.

jede Person, die ein steuerbefreiter wirtschaftlicher
Eigentimer, eine aktive nichtfinanzielle auslédndische
juristische Person (,NFFE®“), eine US-Person, die keine
spezifizierte US-Person ist, oder ein Finanzinstitut, das kein
nicht teilnehmendes Finanzinstitut ist, wie dies im FATCA-
Gesetz definiert ist.

das geédnderte luxemburgische Gesetz vom 24. Juli 2015 zur
Umsetzung von FATCA.

bezeichnet die Eidgendssische Finanzmarktaufsichtsbehdrde.

Swiss Life Funds (LUX) Privado Infrastructure S.A., SICAV-
ELTIF.

hat die in Ziffer 8.9.1 ,Fusion des Fonds oder der
Anteilsklassen® dieses Prospekts verzeichnete Bedeutung.

der Bruttoinventarwert.
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Geeignete Portfoliogesellschaft

Geeigneter Anleger

Geschaftsbericht

Gesetz von 1915

Gesetz von 1993

Gesetz von 2004

Gesetz von 2010

bezeichnet im Sinne der ELTIF-Verordnung ein
Portfoliounternehmen, das kein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen ist und die folgenden Anforderungen erflit:

a) es ist kein Finanzunternehmen, es sei denn:

i. es ist ein Finanzunternehmen, das keine
Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Holdinggesellschaft ist, und

ii.  dieses Finanzunternehmen wurde vor mehr als finf
(5) Jahren vor dem Zeitpunkt der Erstinvestition
zugelassen oder eingetragen,

b) esist ein Unternehmen, das:

I.  nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder in
einem multilateralen Handelssystem zugelassen ist
oder

ii.  zum Handel an einem geregelten Markt oder in einem
multilateralen Handelssystem zugelassen ist und eine
Marktkapitalisierung ~ von  nicht  mehr als
1.500.000.000 EUR aufweist,

c) es ist in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittland
niedergelassen, sofern das Drittland:

i.  nichtals Drittland mit hohem Risiko eingestuft ist, das
in dem gemaR Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU)
2015/849 des Européischen Parlaments und des Rates
erlassenen delegierten Rechtsakt aufgefiihrt ist,

ii. in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur
Uberarbeiteten EU-Liste der nicht kooperativen
Steuergebiete fiir Steuerzwecke nicht aufgefiihrt ist.

ein potenzieller Anteilseigner, der alle Anforderungen an die
Eignung fir eine bestimmte Anteilsklasse erfiillt, wie sie fur
die Anteilsklasse in diesem Prospekt festgelegt sind
(einschlieBlich aller FATCA-/CRS-berechtigten Anleger).

der Bericht, den der Fonds zum Ende des letzten
Geschéftsjahres geméal dem Gesetz von 2010 vorgelegt hat.

das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 (ber
Handelsgesellschaften in der jeweils gednderten Fassung.

das luxemburgische Gesetz vom 5. April 1993 {iber den
Finanzsektor in der jeweils gednderten Fassung.

das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 zur
Bek&mpfung von Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung, in der jeweils gednderten Fassung.

das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber

Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in der jeweils
geénderten Fassung.
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Gesetz von 2013

Gesetz von 2019

Immobilien

Informationen

Kandidatenliste

Kapital

KID

Lancierung

Managementgebihr

MiFID

MiFIR

MwSt.

das luxemburgische Gesetz vom 12.Juli 2013 (ber die
Verwalter alternativer Investmentfonds, in der jeweils
geanderten Fassung.

das luxemburgische Gesetz vom 13.Januar 2019 zur
Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer.

ein Vermdgenswert, der aufgrund seiner Substanz und seiner
Eigenschaften einen Eigenwert hat.

bezeichnet die in Anhang | des CRS-Gesetzes erschopfend
aufgefiihrten Angaben.

eine Liste mit den Namen der Bewerber fir die Position des
Direktors.

gemaR Artikel 2 der ELTIF-Verordnung bezeichnet dies die
aggregierten  Kapitaleinlagen und nicht abgerufenen
zugesagten Kapitalbetrdge, die auf der Grundlage der
anlagefahigen Betrédge nach Abzug aller Honorare, Gebiihren
und Aufwendungen, die direkt oder indirekt von den Anlegern
getragen werden, berechnet werden.

bezeichnet ein Basisinformationsblatt, das im Abschnitt
»PRIIP-Verordnung der Einfiihrung dieses Prospekts néher
beschrieben wird.

bezeichnet das Datum der Lancierung des Fonds, d. h. den
10. Januar 2024.

die vom Fonds an den AIFM im Rahmen des AIFM-Vertrags
zu entrichtende  Gebthr, wie in  Abschnitt 7.3
»Managementgebiihr* dieses Prospekts beschrieben.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 uber Mérkte fur Finanzinstrumente
und zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU, in der jeweils gultigen Fassung.

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fur
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

bezeichnet die Mehrwertsteuer.
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Nachhaltige Anlage

Nachhaltigkeitsrisiko

Nettoinventarwert je Anteil

Nettoinventarwert oder NAV

Neue Anteile

NFE

NFFE

OECD

OGA
OGAW

OGAW-Richtlinie

Organisationsaufwand

bezeichnet (1) eine Anlage in eine Wirtschaftstétigkeit, die zu
einem Umweltziel beitrdgt, das anhand der folgenden
wichtigen Ressourceneffizienzindikatoren gemessen wird (i)
die Nutzung von Energie, (ii) erneuerbare Energien, (iii)
Rohstoffe, (iv) Wasser und Land, (v) Abfallerzeugung, (vi)
Treibhausgasemissionen oder (vii) ihre Auswirkungen auf die
Biodiversitdat und Kreislaufwirtschaft, bzw. (2) eine
Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem sozialen
Ziel beitragt (insbesondere eine Investition, die zur
Bekampfung von Ungleichheit beitrdgt oder den sozialen
Zusammenhalt, die soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen fordert), oder (3) eine Anlage in
Humankapital oder wirtschaftlich bzw. sozial benachteiligte
Gemeinschaften, vorausgesetzt, diese Investitionen schaden
nicht  erheblich einem dieser Ziele und die
Beteiligungsunternenmen  befolgen gute  Governance-
Praktiken.

bezeichnet ein Ereignis oder eine Situation im Bereich
Umwelt, Soziales oder Governance, das bzw. die, falls es/sie
eintritt, tatséchlich oder mdglicherweise  wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben
konnte.

der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse, dividiert durch die
Gesamtzahl der Anteile dieser Anteilsklasse, die zum
Bewertungstag ausgegeben sind und fur die der
Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird.

bezeichnet, je nach Kontext, den Nettoinventarwert des Fonds
oder einer Anteilsklasse, der geméafl den Bestimmungen dieses
Prospekts ermittelt wird.

Anteile, die in Ziffer 5.4 ,,Umwandlung von Anteilen“ dieses
Prospekts beschrieben sind.

bezeichnet eine passive nichtfinanzielle juristische Person.

bezeichnet eine passive nichtfinanzielle auslandische
juristische Person.

die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung), in der jeweils gednderten Fassung.

hat die in Ziffer 7.1 , Kosten fiir die Einrichtung des Fonds*
dieses Prospekts beschriebenen Bedeutungen.
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Professioneller Anleger

Prospekt

R.C.S.

RBO

RBO-Gesetz

Register- und Transferstelle

Register- und
Transferstellenvertrag

RESA

Retrozessionen

Richtlinie 2006/48/EG

RTS

Riicknahmeabschlag

bezeichnet einen Anleger, der als professioneller Anleger im
Sinne von Anhang Il der MIFID gilt oder auf Antrag als
solcher behandelt werden kann.

dieser Prospekt in der zu gegebener Zeit ggf. gednderten
Fassung.

das luxemburgische Handels- und Gesellschaftsregister
(Registre de Commerce et des Sociétés).

das Register der wirtschaftlichen Eigentimer in Luxemburg.

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 13. Januar 2019
Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentimer, in der
jeweils gednderten Fassung.

die vom AIFM ernannte Register- und Transferstelle, d. h. die
Société Générale Luxembourg bzw. eine vom Fonds bestellte
Register- und Transferstelle, die als Nachfolgerorganisation
fungiert.

der zwischen dem Fonds, dem AIFM und der Register- und
Transferstelle geschlossene Vertrag tber die Bestellung der
Register- und Transferstelle, der zu gegebener Zeit
entsprechend geandert oder ergénzt werden kann.

Recueil électronique des sociétés et associations

bezeichnet die Verglitung, die aus der Managementgebuhr fur
die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Anteilsklassen A und B
gezahlt wird. Diese Vergitung kann fir Marketing-,
Vermittlungs- oder Einflihrungsleistungen an Vertriebsstellen
oder fir die fortlaufenden Dienstleistungen gegeniiber den
Anlegern bzw. flr deren Betreuung gezahlt werden.
Retrozessionen gelten nicht als Abschlage, auch wenn sie
letzten Endes ganz oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden.

die Richtlinie 2006/48/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 14.Juni 2006 uber die Aufnahme und
Austibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (Neufassung), in
der jeweils gednderten Fassung.

bezeichnet die technischen Regulierungsstandards.
ein Abschlag, den der Fonds auf den Rucknahmepreis
anwendet, und der einem Prozentsatz des Riicknahmepreises

oder eines sonstigen Betrags entspricht, der flr jede in diesem
Prospekt aufgefiihrte Anteilsklasse angegeben ist.
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Ricknahmeantrag

Ricknahmepreis

Ricknahmetag

Rundschreiben CSSF 15/627

Rundschreiben CSSF 97/136

Satzung

SFDR

SFT

Stichtag

Swiss Life-Gruppe

Taxonomieverordnung

Umwandlungsantrag

die Formulare und sonstigen Dokumente, die der Fonds von
Zeit zu Zeit ausstellt oder annimmt und die auf Verlangen des
Fonds von Anteilseignern oder von den im Namen des
potenziellen Anteilseigners handelnden Personen auszuftllen,
zu unterzeichnen und zusammen mit den entsprechenden
Unterlagen an den Fonds oder seinen Bevollmachtigten
zurtickzusenden sind, wenn diese die Rucknahme aller oder
einiger Anteile beantragen.

der Preis, zu dem der Fonds Anteile an einem Riicknahmetag
zuriicknehmen kann, und der fiir jede Anteilsklasse auf Basis
des Nettoinventarwerts je Anteil ab diesem Ricknahmetag
und geméal den Bestimmungen dieses Prospekts, abzuglich
des ggf. geltenden Ricknahmeabschlags, bestimmt wird.

hat die in Ziffer 5.3.2 ,Verfahren“ dieses Prospekts
verzeichnete Bedeutung.

das Rundschreiben CSSF 15/627 in Bezug auf die neue
monatliche Berichterstattung an die CSSF - U 1.1
Berichterstattung.

das Rundschreiben CSSF IML 97/136 in der durch das
Rundschreiben CSSF 08/348 gednderten Fassung in Bezug
auf Finanzinformationen fir die IML und STATEC.

die Satzung des Fonds in der jeweils geanderten Fassung.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom  27. November 2019  (ber
nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet Geschéfte zur Wertpapierfinanzierung.

hat die in Ziffer 8.4 ,,Hauptversammlung der Anteilseigner*
dieses Prospekts verzeichnete Bedeutung.

bezeichnet die Swiss Life Investment Management Holding
AG und ihre Tochtergesellschaften.

Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 zur Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088.

die Formulare und sonstigen Dokumente, die der Fonds von
Zeit zu Zeit ausstellt oder annimmt und die auf Verlangen des
Fonds von potenziellen Anteilseignern oder von den im
Namen des potenziellen Anteilseigners handelnden Personen
auszuftillen, zu unterzeichnen und zusammen mit den
entsprechenden Unterlagen an den Fonds oder seinen
Bevollmdchtigten zuriickzusenden sind, wenn diese die
Umwandlung aller oder einiger Anteile beantragen.
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Umwandlungsgebiihr

Umwandlungstag

Urspriingliche Anteile

US-Person oder Person der
Vereinigten Staaten von Amerika

eine Gebuhr, die der Fonds bei der Umwandlung von Anteilen
erheben kann und die der positiven Differenz, falls vorhanden,
zwischen der fur die neuen Anteile geltenden
Zeichnungsgebuhr und der auf die urspriunglichen Anteile
gezahlten  Zeichnungsgebiihr  bzw. einem fir jede
Anteilsklasse in diesem Prospekt festgelegten niedrigeren
Betrag entspricht.

der Tag oder die Tage, an dem/denen die urspriinglichen
Anteile in neue Anteile umgewandelt werden kénnen, wobei
es sich um einen Tag handelt, der ein Ricknahmetag der
urspriinglichen Anteile ist, und, wenn dieser Tag kein
Zeichnungstag fur die neuen Anteile ist, um den Tag, der
unmittelbar auf den Zeichnungstag fiir die neuen Anteile folgt,
sofern der Zeitpunkt des Annahmeschlusses fir einen
Umwandlungstag der frihere der Zeitpunkte des
Annahmeschlusses fur die urspriinglichen Anteile an diesem
Rucknahmetag und der Zeitpunkt des Annahmeschlusses fur
die neuen Anteile an diesem Zeichnungstag ist. Zur
Klarstellung gilt, dass der Umwandlungstag fur die
urspriinglichen Anteile und die neuen Anteile ein anderer Tag
sein kann.

Anteile, die in Ziffer 5.4 ,,Umwandlung von Anteilen dieses
Prospekts beschrieben sind.

(i) umfasst jede ,,US-Person® im Sinne der Definition in Rule
902 Regulation S, die gemafR dem United States Securities Act
von 1933 (,,US-Wertpapiergesetz®) verkiindet wurde, und
(i) schlieBt jede ,,Nicht-US-Person* im Sinne der Definition
in Rule 4.7, die gemdR dem United States Commodity
Exchange Act verkiindet wurde, aus, die im Sinne von Rule
902 Regulation S keine ,,US-Person® ist. Gemal Regulation S
bezeichnet eine ,,US-Person‘:

a. jegliche natirliche Person mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten,

b. jegliche nach dem Recht der Vereinigten Staaten
gegriindete oder eingetragene Personengesellschaften
oder Kapitalgesellschaften,

c. jeglicher Nachlass, dessen Testamentsvollstrecker
oder Administrator eine US-Person ist,

d. jeglichen Treuhandfonds, bei dem die Treuhander US-
Personen sind,

e. jede Agentur oder Zweigniederlassung eines nicht
US-amerikanischen Unternehmens mit Sitz in den
Vereinigten Staaten,

f. ein nicht nach freiem Ermessen gefuhrtes Konto oder
ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses
oder eines Trusthandfonds), das von einem Handler
oder einer anderen Treuhandgesellschaft zugunsten
oder auf Rechnung einer US-Person gehalten wird,

g. alle nach freiem Ermessen gehaltenen Konten oder
ahnlichen Konten (ausgenommen eines Nachlasses
oder Treuhandfonds), die von einem Héandler oder
anderen Treuh&nder, der in den Vereinigten Staaten
organisiert ist, gegriindet wurde oder (falls es sich um
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eine natlrliche Person handelt) in den USA seinen
Wohnsitz hat, gehalten werden, und

h. jegliche Personengesellschaften oder
Kapitalgesellschaften, sofern sie (i) nach dem Recht
eines anderen Landes als den USA organisiert oder
gegrundet wurden und (ii) von einer US-Person
hauptsachlich zum Zweck der Anlage in nicht nach
dem Securities Act registrierte Wertpapiere gegrindet
wurden, es sei denn, sie sind von akkreditierten
Anlegern (im Sinne von Rule 501(a) des US-
Wertpapiergesetzes) organisiert oder gegriindet und
befinden sich im Eigentum von akkreditierten
Anlegern, bei denen es sich nicht um natlrliche
Personen, Nachléasse oder Treuhandfonds handelt.

Zur Definition von ,,US-Person gehoren nicht:

e alle nach freiem Ermessen gehaltenen Konten oder
dhnlichen Konten (ausgenommen eines Nachlasses
oder Treuhandfonds), die zugunsten oder auf
Rechnung einer US-Person von einem Handler oder
anderem Treuhdnder, der in den Vereinigten Staaten
organisiert ist, gegriindet wurde oder, falls es sich um
eine naturliche Person handelt, der in den USA seinen
Wohnsitz hat, gehalten werden, und

e jeglicher Nachlass, dessen professioneller
Treuhdnder, der als Testamentsvollstrecker oder
Verwalter fungiert, eine US-Person ist, wenn (i) ein
Testamentsvollstrecker ~ oder  Verwalter  des
Nachlasses, der keine US-Person ist, Uber das
alleinige oder geteilte Ermessen zur Investition in der
Vermdgenswerte des Nachlasses verfugt und (ii) der
Nachlass nicht dem US-Recht unterliegt,

e ein Treuhandfonds, dessen professioneller
Treuhander, der als Treuhander fungiert, eine US-
Person ist, wenn ein Treuhander, der keine US-Person
ist, das alleinige oder geteilte Ermessen in Bezug auf
die Investition des Treuhandvermégens verfligt und
wenn kein Treuhdnder des Treuhandfonds (und kein
Treuhénder, wenn der Treuhandfonds widerruflich
ist) eine US-Person ist,

e ein Altersvorsorgeplan fur Arbeitnehmer, der nach
dem Recht eines anderen Landes als den Vereinigten
Staaten von Amerika sowie nach den Gepflogenheiten
und der Dokumentation dieses Landes eingerichtet
und verwaltet wird,

e jegliche Agentur oder Zweigniederlassung einer US-
Person, die auRerhalb der Vereinigten Staaten
anséssig ist, wenn (i) die Agentur oder
Zweigniederlassung aus berechtigten geschaftlichen
Grunden téatig ist und (ii) die Agentur oder
Zweigniederlassung  im  Versicherungs-  oder
Bankgeschaft ttig ist und in dem Land, in dem sie
sich befindet, der materiellen Versicherungs- bzw.
Bankenregulierung unterliegt, oder

e (der Internationale Wéhrungsfonds, die Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die
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Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische
Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre
Organisationen, ihre Tochtergesellschaften und
Pensionspldne  sowie  andere  vergleichbare
internationale Organisationen, deren Agenturen,
angeschlossene Organisationen und Pensionspléne.

Nach Rule 4.7 der U.S. Commaodity Exchange Act Regulations
ist derzeit in einem relevanten Teil vorgesehen, dass folgende
Personen als Nicht-US-Personen gelten:

a.

b.

eine natdrliche Person, die nicht in den Vereinigten
Staaten ansdssig ist,

eine Personengesellschaft, eine Kapitalgesellschaft
oder eine andere juristische Person, die keine
hauptséchlich fiir passive Anlagen organisierte
juristische Person ist, die nach den Rechtsvorschriften
einer ausléandischen Rechtsordnung gegriindet wurde
und ihre Hauptniederlassung in einer auslandischen
Rechtsordnung hat,

ein Nachlass oder ein Treuhandfonds, dessen
Einkiinfte unabhé&ngig von der Quelle nicht der
Einkommensteuer der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen,

eine Einrichtung, die hauptsachlich flr passive
Anlagen organisiert ist, wie ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder eine andere &hnliche
Einrichtung, jeweils vorausgesetzt, dass
Beteiligungen an der Einrichtung, die von Personen
gehalten werden, die als Nicht-US-Personen oder
anderweitig als qualifizierte berechtigte Personen
gelten, zusammen weniger als zehn Prozent (10 %)
der wirtschaftlichen Beteiligung an der Einrichtung
ausmachen, und dass diese Einrichtung nicht
hauptsachlich zu dem Zweck gegrindet wurde,
denjenigen Personen eine Anlage zu ermdglichen, die
in einem Pool, dessen der Betreiber von bestimmten
Anforderungen von Teil 5 der Vorschriften der United
States Commodity Futures Trading Commission
befreit ist, weil seine Teilnehmer keine US-Personen
sind, als Nicht-US-Person gelten, und

ein Pensionsplan flr die Arbeitnehmer, leitenden
Angestellten oder Auftraggeber eines Unternehmens,
das auferhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
organisiert ist und dort seinen Hauptgeschéftssitz hat.

Ein Investor, der gemaf} Regulation S als Nicht-US-Person gilt
und Nicht-US-Personen kénnen gemalR Rule 4.7 dennoch
generell der Einkommensteuer nach den US-Bundesgesetzen
unterliegen. Solche Personen sollten ihren Steuerberater zu
einer Anlage in den Fonds konsultieren, und Anleger werden
in der Regel um eine Bestitigung gebeten, dass sie keine
Steuerzahler in den USA sind.

Die Begriffe ,,Personen der Vereinigten Staaten* oder ,,US-
Personen sind entsprechend auszulegen. Zur Klarstellung
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Unzuléssige Person

Verbundes Unternehmen

Vertriebsstelle/Untervertriebsstelle

Verwahrstelle

gilt, dass der Begriff US-Person keine Personen umfasst, deren
Antrag vom Verwaltungsrat nach dessen eigenem Ermessen
genehmigt wurde.

jegliche Person, die nach Ansicht des Verwaltungsrats geman
den in der Satzung sowie in Ziffer 5.7 ,,Unzuléssige Personen*
dieses Prospekts festgelegten Kriterien als unzuldssige Person
erachtet wird.

a) handelt es sich bei der betreffenden Person um eine
Korperschaft:

(i) die Holdinggesellschaft dieser Person oder eine
Tochtergesellschaft — dieser Person bzw. eine
Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft
oder einer Gesellschaft, die diese Person direkt oder
indirekt Uber eine oder mehrere
Zwischengesellschaften beherrscht,

(ii) jede andere Korperschaft, an der die Person direkt
oder indirekt 50 % oder mehr jeglicher Klasse des
Anteilskapitals halt,

b) handelt es sich bei der betroffenen Person um eine Limited
Liability  Partnership  [Personengesellschaft  nach
britischem Recht]:

(i) jegliche Tochtergesellschaft dieser Person,

(ii) jede andere Korperschaft, an der die Person direkt
oder indirekt 50 % oder mehr jeglicher Klasse des
Anteilskapitals halt,

c) handelt es sich bei der betroffenen Person um eine
Kommanditgesellschaft:

(i) der Komplementér dieser Person und

(i) wenn der Komplementér einer solchen Person eine
Korperschaft ist, jegliche Person, die ein verbundenes
Unternehmen des Komplementdrs im Sinne des
vorstehenden Buchstaben (a) ist, oder

d) handelt es sich bei der betroffenen Person um eine
natlirliche Person, einen Treuhandfonds oder eine sonstige
Einrichtung ohne Rechtspersonlichkeit:

(i) jegliche Korperschaft, an der die Person direkt oder
indirekt 50 % oder mehr jeglicher Klasse des
Anteilskapitals halt,

(i) der Ehepartner dieser Person,

vorausgesetzt, dass eine Anlage nicht nur deshalb als mit dem
AIFM im Fonds verbunden gilt, weil der Fonds Eigentlimer
dieser Anlage ist.

bezeichnet ein Unternehmen, das ggf. Inhaber der
einschldgigen MIFID-II- und MiFIR-Lizenzen ist, um den
Vertrieb durchzufuhren.

die Verwahrstelle, die vom Fonds gemal den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010, des Gesetzes von 2013, der Satzung
und des Verwahrstellenvertrags ernannt wurde und in der
Adressliste angegeben ist.

80



Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsrat

Verwaltungsstelle

Verwaltungsvertrag

Verwasserungsschutzgebuhr

Werktag

Zeichnungsantrag

Zeichnungsgebuhr

Zeichnungspreis

Zeichnungstag

Zeitpunkt des Annahmeschlusses

der zwischen dem Fonds, dem AIFM und der Verwahrstelle
geschlossene Vertrag uber die Bestellung der Verwahrstelle,
der zu gegebener Zeit entsprechend gedndert oder erganzt
werden kann.

der Verwaltungsrat des Fonds.

die vom AIFM und dem Fonds gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 und dem Verwaltungsvertrag bestellte
Zentralverwaltungsstelle, wie im Verzeichnis angegeben.

der zwischen dem Fonds, dem AIFM und der
Verwaltungsstelle geschlossene Vertrag Uber die Bestellung
der Verwaltungsstelle, der zu gegebener Zeit entsprechend
geéndert oder ergénzt werden kann.

hat die in Ziffer 6.2 ,,Anpassungen des NAV*“ dieses Prospekts
genannte Bedeutung.

ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg uneingeschrénkt
geodffnet sind.

die Formulare und sonstigen Dokumente, die der Fonds von
Zeit zu Zeit ausstellt oder annimmt und die auf Verlangen des
Fonds von (potenziellen) Anlegern oder von den im Namen
des (potenziellen) Anlegers handelnden Personen auszufllen,
zu unterzeichnen und zusammen mit den entsprechenden
Unterlagen an den Fonds oder seinen Bevollméchtigten
zurlickzusenden sind, wenn diese einen Antrag auf
Erstzeichnung und/oder zusétzliche Zeichnung von Anteilen
stellen.

eine Gebuhr, die der Fonds bei der Zeichnung von Anteilen
erheben kann und die einem Prozentsatz  des
Zeichnungspreises oder eines anderen Betrags entspricht, der
fur jede Anteilsklasse in diesem Prospekt angegeben ist.

der Preis, zu dem ein (potenzieller) Anteilseigner an einem
Zeichnungstag Anteile zeichnen kann, der fir jede
Anteilsklasse gemall den Bestimmungen dieses Prospekts
festgelegt wird.

hat die in Ziffer 5.2.2 ,Zeichnung von Anteilen” dieses
Prospekts beschriebene Bedeutung.

bezeichnet den Tag und die Uhrzeit an jedem Zeichnungs-,
Riicknahme- oder Umwandlungstag, bis zu denen ein Antrag
auf Zeichnung, Ricknahme oder Umwandlung grundséatzlich
beim Fonds eingehen muss, damit der Antrag im Falle seiner
Annahme unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je
Anteil bearbeitet werden kann, der fiir diesen Zeichnungs-,
Ricknahme- oder Umwandlungstag berechnet wird. Der
jeweilige Zeitpunkt des Annahmeschlusses ist im Prospekt
angegeben.
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Zuldssige Anlagevermdgenswerte

Zwischengesellschaft(en)

hat die in Ziffer 4.1.1 ,Zuldssige Anlagevermogenswerte*
dieses Prospekts verzeichnete Bedeutung.

bezeichnet jede Rechtsstruktur, die vom Fonds oder vom
AIFM im Namen des Fonds zum Zweck der Anlage in die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte eingerichtet wurde und
die die in den Artikeln 89 und 90 der AIFMD-Verordnung
Stufe 2 festgelegten Bedingungen erfillt.
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ANHANG |
RISIKOHINWEISE

Bevor sie investieren sollten potenzielle Anleger sicherstellen, dass sie (i) die Risikofaktoren im
Zusammenhang mit privaten Investitionen verstehen, die im Allgemeinen u.a. die
nachstehend beschriebenen wesentlichen Risiken bergen und (ii) finanziell in der Lage sind
und bereit sind, diese Risiken einzugehen. Alle Private-Market-Anlagen unterliegen dem
Risiko eines Kapitalverlusts. Es kann keine Garantie oder Zusicherung dafur geben, dass der
Fonds oder seine Anlagen ihre jeweiligen Ziele erreichen werden. Eine Investition in den Fonds
ist hochspekulativ und birgt bestimmte Risiken, von denen einige (jedoch nicht alle) im
Folgenden erortert werden und die von potenziellen Anlegern und ihren professionellen
Beratern vor der Zeichnung von Anteilen sorgféltig gepruft werden sollten.

Vor einer Anlage in den Fonds sind umfangreiche Uberlegungen in Bezug auf Ertrage und
sonstige Steuern anzustellen, die flr jeden potenziellen Anleger unterschiedlich ausfallen
konnen. Jeder potenzielle Anleger sollte die Ziffer 9 (Steuern) gelesen haben und sich in Bezug
auf die Ertréage und sonstigen steuerlichen Folgen einer Anlage in den Fonds an seinen
Steuerberater wenden.

Anlagerisiken im Allgemeinen

Da der Fonds in Infrastruktur investieren wird, sollten sich die Anleger der damit verbundenen
Risiken und besonderen Faktoren dieser Anlageklasse bewusst sein, die nicht mit Anlagen in
traditionelle bdrsennotierte Instrumente im Zusammenhang stehen.

Die Investitionen kénnen mit hochriskanten Anlagetechniken, hochkonzentrierten Portfolios,
Positionen, auf die Kontrolle ausgelibt werden kann oder auch nicht und/oder illiquiden Anlagen
verbunden sein. Bei diesem Angebot handelt es sich um ein nicht spezifiziertes Angebot von
Vermogenswerten, und die Anleger werden keine Gelegenheit haben, bestimmte Vermdgenswerte
vor ihrer Investition zu bewerten. Aufgrund des besonderen Charakters des Fonds kann eine Anlage
in den Fonds fur bestimmte Anleger nicht geeignet sein, und eine Investition in den Fonds sollte auf
jeden Fall nur einen begrenzten Teil des Gesamtportfolios eines Anlegers ausmachen. Es kann keine
Gewdhr gegeben werden, dass (i) der Fonds Gewinne erwirtschaften wird, (ii) Barmittel fur
Ausschittungen zur Verfugung stehen werden, (iii) die Ertrdge des Fonds seine Aufwendungen
Ubersteigen werden, (iv) der Nettoinventarwert des Fonds steigen wird und (v) die Anleger nicht
ihre gesamte Investition in den Fonds verlieren.

Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt auf langfristigen Investitionen in Vermdgenswerte, die in
der Regel illiquide sind und eine langfristige Bindung erforderlich machen. Der Fonds ist ggf. nicht
fir Anleger, insbesondere Kleinanleger, geeignet, die ein derart langfristiges und illiquides
Engagement nicht aufrecht erhalten kénnen.

Die Anlagen des Fonds sollten als illiquide erachtet werden. Es ist ungewiss, wann oder ob tiberhaupt
Gewinne realisiert werden. Verluste aus erfolglosen Investitionen kdnnen realisiert werden, bevor
Gewinne aus erfolgreichen Investitionen realisiert werden. Darliber hinaus ist es mdglich, dass die
Aufwendungen fir den Betrieb der Vermdgenswerte des Fonds dessen Einnahmen (bersteigen,
sodass die Differenz aus dem Fondsvermdgen gezahlt werden muss.
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Fehlender Geschaftsverlauf

Der Fonds hat seine Tatigkeit noch nicht (oder erst vor kurzem) aufgenommen und kann daher nur
einen begrenzten bzw. keinen Geschéftsverlauf nachweisen, anhand dessen potenzielle Anleger
seine Wertentwicklung bewerten kdnnen. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass der Fonds sein
Anlageziel erreicht, sodass die Anlage in den Fonds mit einem gewissen Risiko verbunden ist.

Ergebnisse in der Vergangenheit geben keinen Aufschluss tber kinftige Wertentwicklungen

Die derzeitige Wertentwicklung der anderen Investmentfonds des AIFM oder seiner verbundenen
Unternehmen bzw. deren Wertentwicklung in der Vergangenheit lassen keine Schlusse tber die
kinftige Wertentwicklung des Fonds zu. Der AIFM kann fiir den Fonds aufgrund bestehender oder
kunftiger Beschrénkungen fiur Investitionen in private Markte, aktueller Marktbedingungen,
abweichender Bedingungen und Ziele usw. andere Anlagen erwerben als dies bei friiheren oder
anderen vom AIFM oder seinen verbundenen Unternehmen verwalteten Investmentfonds der Fall
war. Folglich kdnnen sich die Renditen des Fonds von jenen friiherer oder anderer Investmentfonds,
die vom AIFM oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet wurden, unterscheiden.

Ermittlung von Anlagechancen und -aufwendungen

Der Erfolg des Fonds ist davon abhéngig, ob geeignete Anlagechancen zur Verfligung stehen bzw.
ermittelt werden koénnen. Dabei richtet sich die Verfugbarkeit von Anlagechancen nach den
Marktbedingungen und anderen Faktoren, die sich der Kontrolle des AIFM und seiner
Tochtergesellschaften entziehen. Die Branchen und Sektoren, in die der Fonds anlegt, sind in hohem
Mafe konkurrenzbetont. Der AIFM und seine verbundenen Unternehmen konkurrieren um Anlagen
mit anderen Betreibergesellschaften, Finanzinstituten und anderen institutionellen Anlegern sowie
mit Private-Equity-, Hedge- und sonstigen Investmentfonds sowie Verwaltern alternativer
Investmentfonds, und dieser Wettbewerb kénnte sich nachteilig auf die Verfugbarkeit von Anlagen
bzw. die Bedingungen auswirken, unter denen der AIFM oder seine verbundenen Unternehmen
Transaktionen wie den Kauf, Verkauf und/oder die Finanzierung oder Refinanzierung solcher
Anlagen schlielen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, eine
ausreichende Menge attraktiver Anlagechancen zu ermitteln und auszuwéhlen, um sein Anlageziel
zu erreichen.

Behordliche Genehmigungen und staatliche Zulassungen

Zwischengesellschaften und Portfoliounternehmen in bestimmten Rechtsordnungen sind von der
Erteilung, Verldngerung oder Fortfiihrung entsprechend giltiger Vertrége, Lizenzen, Zulassungen
und behdordlicher Genehmigungen sowie Zustimmungen abhéngig, die im Allgemeinen nur fir einen
bestimmten Zeitraum giiltig sind, Beschrankungen unterliegen oder unter bestimmten Umstéanden
zurlickgezogen werden kénnen. Es kann nicht garantiert werden, dass eine vom Fonds angestrebte
Portfoliogesellschaft in der Lage sein wird, (i) alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen und
Lizenzen zu erhalten, die sie noch nicht besitzt oder die sie in Zukunft bendtigen wird, (ii) alle
notwendigen Anderungen an bestehenden behérdlichen Genehmigungen und Lizenzen zu erhalten
oder (iii) die erforderlichen behérdlichen Genehmigungen und Lizenzen aufrechtzuerhalten. Sollten
sich bei der Erlangung von Genehmigungen und Lizenzen Verzégerungen ergeben oder kann deren
Gultigkeit und Wirksamkeit nicht vollstdndig aufrecht erhalten werden bzw. wenn sich daran
Anderungen ergeben oder es nicht méglich ist, alle behérdlichen Bedingungen oder anderen
anwendbaren Anforderungen zu erfiillen bzw. sollte es dabei zu Verzégerungen kommen, dann
kénnte eine im Eigentum einer Portfoliogesellschaft befindliche Anlage eventuell nicht betrieben
werden, oder es konnte eine zuvor angekiindigte Ubernahme bzw. ein Verkauf an Dritte verhindert
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werden, oder die Portfoliogesellschaft ist ggf. nur eingeschrankt in der Lage, bestimmte regulierte
Tatigkeiten auszuiiben, oder es konnten auf andere Weise zusatzliche Kosten fur eine
Portfoliogesellschaft entstehen. Darliber hinaus werden von Regierungen und anderen
Regulierungsbehdrden h&ufig Bedingungen fir die Geschaftstatigkeit und die Tétigkeit einer
Portfoliogesellschaft auferlegt, die als Voraussetzung fir die Erteilung der Genehmigung oder zur
Erfullung regulatorischer Anforderungen erfillt werden mussen. Durch solche Bedingungen, die
gesetzlicher oder kommerzieller Art sein konnten, konnte eine Portfoliogesellschaft nur
eingeschréankt in der Lage sein, in konkurrierende Branchen zu investieren oder eine wesentliche
Position in einem bestimmten Markt zu erlangen, oder sie kdnnte aus diesem Grund davon absehen.
Dariiber hinaus werden einer Portfoliogesellscvhaft in Bezug auf zugrunde liegende Projekte zu
gegebener Zeit von Regierungsstellen Bedingungen fur die weitere Eigentimerschaft oder
gleichwertige Anforderungen auferlegt. Dazu konnte die Auflage gehdren, dass bestimmte
Vermdgenswerte von einer Portfoliogesellschaft, dem AIFM oder seinen verbundenen Unternehmen
verwaltet werden mussen, auch wenn keine weitere Zulassung erteilt wird. Solche Bedingungen
werden u. U. geédndert oder aufgehoben, und auch die Geltung jeglicher Rechtsbehelfe ist ungewiss
bzw. kann Verzdgerungen unterliegen. Daher ist nicht sichergestellt, dass Joint Ventures, Lizenzen,
Lizenzantrage oder andere rechtliche Vereinbarungen nicht durch Regierungsbehorden oder andere
Stellen beeintréchtigt werden, und selbst die Wirksamkeit und Durchsetzung solcher
Vereinbarungen kann nicht gewéhrleistet werden.

Liquiditatsrisiko

Eine Anlage in den Fonds birgt ein allgemeines Liquiditétsrisiko. Zudem kdénnen die Anlagen von
Ricknahmebeschrankungen betroffen sein, die durch diesen Prospekt und nach geltendem Recht
auferlegt werden. Der Wert der Anteile kann in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Fonds,
anderen relevanten Faktoren und der Bewertung durch Dritte schwanken. Sofern ein Anleger
folglich seine Anteile Ubertragt oder zuriicknehmen I&sst, kann der Verkaufs- oder Riicknahmepreis
niedriger ausfallen als der urspriinglich von diesem Anleger investierte Betrag. Die Anteile kdnnen
jedoch unter bestimmten Umstédnden nach Wahl des Fonds zurtickgenommen werden.

Aussetzung von Geschaften mit Anteilen

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht auf Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen
unter bestimmten Umstanden ausgesetzt oder eingeschrankt werden kann.

Hohe der Riicknahmen

Wesentliche Riicknahmen von Anteilen innerhalb eines begrenzten Zeitraums kénnten den Fonds
dazu zwingen, sich um eine schnellere Liquidation von Positionen zu bemihen, als dies sonst
wiinschenswert ware, was sich wiederrum nachteilig auf den Wert sowohl der zuriickgenommenen
Anteile als auch der ausstehenden Anteile auswirken kénnte. Dariiber hinaus kénnte es durch den
sich daraus ergebenden Riickgang des Nettovermdgenswerts des Fonds unabhéngig vom Zeitraum,
in dem die Ricknahmen erfolgen, schwieriger werden, Gewinne zu erwirtschaften oder Verluste
zuriickzuerlangen. Der Fonds kann die Anzahl an Anteilen, die an einem beliebigen Preisfindungstag
zuriickgenommen werden kénnen, gemdl den Angaben im Hauptteil dieses Prospekts beschranken.

Wesentliche Riicknahmen von Anteilen, Einheiten oder Beteiligungen an einem Zielfonds durch den
Fonds und/oder jeden anderen Anleger eines solchen Zielfonds innerhalb eines kurzen Zeitraums
konnten den Anlageverwalter eines solchen Zielfonds dazu zwingen, Positionen schneller zu
liquidieren, als es sonst wiinschenswert wére, was sich nachteilig auf den Wert der Anteile, Einheiten
oder Beteiligungen dieses Zielfonds auswirken konnte. Durch die sich daraus ergebende
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Verringerung der Vermdgenswerte des Zielfonds konnte es aufgrund einer verringerten
Eigenkapitalbasis schwieriger werden, eine positive Rendite zu erwirtschaften oder Verluste
einzutreiben.

Ricknahmeerldse

Ricknahmeerldse, die der Fonds einem Anteilseigner zahlt, der sich fiir die Ricknahme seiner
Anteile entscheidet, kénnen aufgrund von Schwankungen des Nettoinventarwerts des Fonds
zwischen dem Antragsdatum und dem anwendbaren Kurstag und/oder dem Datum der tatsachlichen
Ricknahme der Anteile (da ein Rlcknahmeantrag gemél den Bedingungen dieses Prospekts
aufgeschoben werden kann) oder wenn noch nicht amortisierte vorldufige Aufwendungen
verbleiben, niedriger sein als der Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der Einreichung eines
solchen Ricknahmeantrags.

Zwangsweise Riicknahmen

Der Fonds hat das Recht, jeden Anteilseigner zu einer vollstandigen Riicknahme zu zwingen, wenn
nach der alleinigen und schlussigen Meinung des Verwaltungsrats (i) ein solcher Anteilseigner ein
beschrankter Anleger ist; bzw. (ii) unter den in Ziffer 5 (Anteile, berechtigte Anleger und Handel)
des Hauptteils dieses Prospekts genannten anderen Umstanden.

Side Pockets

Der Verwaltungsrat kann (wie vom AIFM oder dem jeweiligen Anlageberater empfohlen)
beschliellen, eine oder mehrere spezifische Investitionen, (i) deren Marktwert sich nicht leicht
bestimmen lasst, (ii) die schwer zu bewerten sind und/oder (iii) illiquide sind, als Side-Pocket-
Anlagen zu benennen. Den Anlegern sollte bewusst sein, dass Side Pockets mit erheblichen Risiken
verbunden sind, darunter:

(a) MHliquiditatsrisiko: Die Anteilseigner konnen ggf. fur unbestimmte Zeit nicht auf ihre
Investitionen in Side Pockets zugreifen oder aus diesen aussteigen, so dass sie ggf. ihren
Liquiditatsbedarf nicht decken kénnen oder sich eine Diversifizierung ihres Portfolios schwieriger
gestaltet.

(b) Bewertungsrisiko: Die Bewertung der Vermdgenswerte in Side Pockets kann auf Schatzungen,
Annahmen oder Modellen beruhen, die mdglicherweise nicht die tatsachlichen Marktbedingungen
abbilden bzw. den beizulegenden Zeitwert der Vermdgenswerte widerspiegeln. Zudem kann die
Bewertung Anpassungen, Wertberichtigungen oder Wertminderungen unterliegen, die zu
erheblichen Verlusten fur die Anleger fuhren kénnen. Weiterhin kann eine solche Bewertung von
der Bewertung abweichen, die von anderen Fonds oder Anlegern genutzt wird, die &hnliche oder
damit verbundene Vermdgenswerte halten, was zu Diskrepanzen oder Interessenkonflikten fiihren
kann.

(c) Verwertungsrisiko: Die Verwertung oder VerduBerung der Vermogenswerte in Side Pockets
kann von verschiedenen Faktoren abhdngen, wie der Verfugbarkeit von Ké&ufern, den
Marktbedingungen, dem rechtlichen und regulatorischen Umfeld, den Vertragsbedingungen sowie
den damit verbundenen Kosten und Gebuhren. Der Fonds ist méglicherweise nicht in der Lage, die
Vermodgenswerte der Side Pockets zum erwarteten Zeitpunkt, Preis oder zu den erwarteten
Bedingungen zu verwerten oder zu verdufern, oder er kann dabei Verluste erleiden bzw.
Verbindlichkeiten eingehen. Zudem kann der Fonds mit Wettbewerb oder Rechtsstreitigkeiten
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anderer Glaubiger bzw. Stakeholder konfrontiert sein, die moglicherweise Anspriiche oder Anteile
an den Vermdgenswerten der Side Pockets haben.

(d) Steuerrisiko: Die Schaffung, der Besitz oder die Verwertung der Side Pockets kann je nach Art,
Gerichtsbarkeit und Zeitpunkt der Transaktionen und der fir den Fonds und die Anleger geltenden
Steuergesetze und -vertrége steuerliche Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger haben. Die
steuerliche Behandlung der Side Pockets kann von der steuerlichen Behandlung des Fonds
abweichen und zu Steuerverbindlichkeiten, Berichtspflichten oder Quellensteuern fir den Fonds
oder die Anleger fuhren. Auch die Steuergesetze und -vertrdge kdnnen sich zu gegebener Zeit
andern, was sich auf die steuerliche Situation des Fonds oder der Anleger auswirken kann.

Mangel an Liquiditatsreserven

Der Fonds ist zwar vollstandig investiert, verfugt jedoch nur tiber geringe Liquiditatsreserven, und
die Rucknahme von Anteilen oder die Auszahlung von Ausschittungen kénnte sich negativ auf diese
Reserven auswirken.

Mangel an Diversitét

Der Fonds unterliegt keinen anderen als den in diesem Prospekt im Einklang mit der ELTIF-
Verordnung genannten spezifischen rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die
Risikodiversifizierung. Daher ist der Fonds grundsatzlich befugt, eine begrenzte Anzahl von
Anlagen zu tatigen, und folglich kdnnen die von den Anteilseignern erzielten Gesamtrenditen durch
die ungunstige Wertentwicklung nur einer einzigen Anlage erheblich beeintrachtigt werden. Dariiber
hinaus konnen sich die Vermogenswerte des Fonds auf bestimmte Téatigkeitsbereiche konzentrieren.
Eine mangelnde Diversifizierung des Fondsportfolios kann dazu fuhren, dass die Fondsergebnisse
anfallig gegenutiber Geschéfts- oder Wirtschaftsbedingungen und anderen Faktoren sind, die
bestimmte Unternehmen oder bestimmte Branchen beeintréchtigen und sich negativ auf die Rendite
der Anteilseigner auswirken kénnen.

Es kann keine Gewaéhr fiir den Grad der Diversifizierung gegeben werden, der bei den vom Fonds
getétigten Investitionen erreicht werden wird. Ein konzentriertes Anlagerisiko durch den Fonds
konnte dazu fihren, dass die anderen hier beschriebenen Risiken zunehmen. Der Fonds kann sich
an einer begrenzten Anzahl von Anlagen beteiligen, sodass die Gesamtrendite des Fonds durch die
unglnstige Wertentwicklung nur einer einzigen Anlage erheblich beeintrachtigt werden kann.
Dariiber hinaus kann das Anlageportfolio des Fonds auf eine begrenzte Anzahl von Branchen oder
Regionen konzentriert sein. In Zeiten schwieriger Marktbedingungen oder in bestimmten
geografischen Gebieten konnten die negativen Auswirkungen auf den Fonds durch die
geografischen Gegebenheiten oder die Branchenkonzentration der Anlagen steigen. Wenn es dem
AIFM oder seinen verbundenen Unternehmen nicht gelingt, diejenigen Positionen der Anlagen, die
tber den Zielpositionen des Fonds liegen, zu verkaufen, abzutreten oder anderweitig dafir
Konsortien bilden zu kénnen, wird der Fonds gezwungen sein, seine lberschissigen Anteile an
diesen Anlagen flr einen unbestimmten Zeitraum zu halten.

Darliber hinaus kann es fir den Fonds aufgrund verschiedener Faktoren schwierig werden, die
vorgesehenen Diversifizierungsanforderungen zu erfiillen, falls er die vorgesehenen Betrage nicht
bei den Anlegern aufbringen kann.

Offenlegung der ldentitat
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Der Fonds, der AIFM, die Verwaltungs- oder die Verwahrstelle konnen aufgrund von Gesetzen,
Verordnungen bzw. staatlichen Stellen bzw. wenn dies im besten Interesse des Fonds liegt,
aufgefordert sein, Informationen Uber die Identitat der Anleger offenzulegen.

Der Fonds ist nach luxemburgischem Recht verpflichtet, (i) genaue und aktuelle Informationen
(vollstandige Namen, Staatsangehdrigkeit(en), Geburtsdatum und -ort, Anschrift und Wohnsitzland,
nationale Identifizierungsnummer, Art und Umfang der Beteiligung an dem Fonds) Uber seine
wirtschaftlichen Eigentlimer (wie im Gesetz von 2004 definiert) sowie einschlagige Belege
einzuholen bzw. zu speichern und (ii) diese Informationen und Belege gemé&R dem Gesetz von 2019
beim Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentiimer (,,RBO*) einzureichen.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die im RBO enthaltenen Informationen
(abgesehen von der nationalen ldentifizierungsnummer und der Anschrift des wirtschaftlichen
Eigentlimers) zur Einhaltung von AML/CFT von Dritten mit berechtigtem Interesse eingesehen
werden kodnnen, einschlieBlich von (i) nationalen Behdrden oder (ii) Berufsgruppen, die dem Gesetz
von 2004 unterliegen, wéhrend der Fonds diese Informationen auf Anfrage bestimmten
luxemburgischen nationalen Behorden (einschliellich der CSSF, dem Commissariat aux
Assurances, der Cellule de Renseignement Financier, der luxemburgischen Steuerbehdrde, und
anderen nationalen Behdrden im Sinne des Gesetzes von 2019) zur Verfiigung stellen kann. Die
luxemburgischen Behdrden und Berufsgruppen (im Sinne des Gesetzes von 2004) kdnnen
beantragen, dass ihnen vom Fonds Zugang zu den Informationen tiber den oder die wirtschaftlichen
Eigentiimer des Fonds (sowie Uber seine rechtlichen Eigentimer) gewahrt wird. Anleger, ihre
direkten oder indirekten (Anteils-)Inhaber, bei denen es sich um natiirliche Personen handelt, die
natlrliche(n) Person(en), die den Fonds direkt oder indirekt beherrscht/en, die natlrliche(n)
Person(en), in deren Namen Anleger handeln kénnen, kénnen als wirtschaftlicher Eigentiimer
gelten, und das wirtschaftliche Eigentum kann sich unter Beriicksichtigung der tatsachlichen oder
rechtlichen Umstédnde von Zeit zu Zeit &ndern. Die wirtschaftlichen Eigentiimer sind gesetzlich
verpflichtet, dem Fonds alle vorstehend genannten relevanten Informationen tber sie zur Verfligung
zu stellen. Bei einer Nichteinhaltung dieser Verpflichtung kénnen die wirtschaftlichen Eigentimer
strafrechtlichen Sanktionen unterliegen.

Jeder Anleger wird in seinem Zeichnungsvertrag verpflichtet, zuzustimmen, dass weder der Fonds
noch jegliche Dienstleister eine Haftung fir die Offenlegung eines wirtschaftlichen Eigentiimers
Ubernehmen kann, die in gutem Glauben zur Einhaltung des in Luxemburg geltenden Gesetzes
gemacht wird.

Jeder Anleger wird in seinem Zeichnungsformular verpflichtet, Zusicherungen und
Gewdhrleistungen zu geben, dass er auf Anfrage unverziiglich alle Informationen, Dokumente und
Nachweise vorlegt, die der Fonds mdéglicherweise zur Erflllung seiner Verpflichtungen nach den
geltenden Gesetzen und inshesondere dem Gesetz von 2019 bendétigt.

Nachhaltigkeitsrisiken

Aufgrund des langen Anlagehorizonts sind insbesondere Immobilien anfallig fir langfristige
Risiken, z. B. Nachhaltigkeitsrisiken. Es liegt in der Natur von Immobilien, dass diese in der Regel
langfristig bzw. unbeweglich und daher direkt mit den geografischen Standorten verbunden sind.
Angesichts dieser langfristigen Perspektive sind ESG-Probleme wahrend der Laufzeit eines
Vermdgenswerts oder eines Projekts eher von Bedeutung. Probleme wie ein potenzieller Verlust an
Biodiversitdt oder Bodenversiegelung kénnen eine Rolle spielen und sich auf die Reputation und die
Attraktivitat eines Vermogenswerts auswirken und dessen Wert beeintrachtigen. Risiken, die sich
im Zusammenhang mit dem Klimawandel ergeben, kénnten sich negativ auf den Wert oder sogar
die Nutzbarkeit von Immobilien auswirken. Obgleich sich Ubergangsrisiken durch klimapolitische
MaRnahmen mit zusatzlichen Kosten bewaltigen lassen, kénnten physische Risiken dazu fiihren,
dass Vermdgenswerte sich nicht nutzen lassen.
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Der Fonds berticksichtigt bei seiner Anlageentscheidung direkt oder tiber seine zugrunde liegenden
Vermogenswerte Nachhaltigkeitsrisiken, indem er Nachhaltigkeitsfaktoren in die Risikokontroll-
und Portfoliomanagementprozesse des Fonds einbezieht.

Ein ,Nachhaltigkeitsrisiko* ist ein Ereignis oder eine Situation im Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Bereich, das bzw. die, wenn es/sie eintritt, tatsdchliche oder potenzielle wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
erhebliche Auswirkungen auf die verschiedenen in diesem Abschnitt dargestellten Risikotypen
haben und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikotypen beitragen. Wéhrend der VVorhandels-
und Ubernahmephase wird auf Fondsebene und auf der Ebene der dem Fonds zugrunde liegenden
Vermdgenswerte auf verbindlicher Basis eine Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos durchgefihrt.
Vor einer Anlage erfolgt auf Fondsebene und auf der Ebene der dem Fonds zugrunde liegenden
Vermodgenswerte eine umfassende ESG-Bewertung, um den Umgang mit denjenigen Risiken zu
bewerten, die sich aus ékologischen, sozialen und Governance-Faktoren ergeben.

Weitere produktspezifische Informationen stehen zur Verfligung unter: https://funds.swisslife-
am.com/en.

Greenwashing-Risiko

In den letzten Jahren sind Anleger zunehmend sensibler gegeniiber der ESG-Politik ihrer
Investitionen geworden. Tatsachlich streben Anleger zunehmend Anlagen in umweltfreundlichere
und nachhaltigere Aktivitdten an. Einige Investitionen werden jedoch gelegentlich als
umweltfreundlicher und nachhaltiger dargestellt, als sie es tatséchlich sind: Solche Praktiken nennt
man Greenwashing.

Nach Angaben der ESMA bezieht sich der Begriff ,,Greenwashing® auf ,,sowohl beabsichtigte als
auch unbeabsichtigte Marktpraktiken, bei denen das offentlich bekannt gegebene
Nachhaltigkeitsprofil eines Emittenten und die Merkmale und/oder Ziele eines Finanzinstruments
bzw. Finanzprodukts entweder durch Handlungen oder Unterlassungen den diesem Emittenten,
Finanzinstrument oder Finanzprodukt zugrunde liegenden Nachhaltigkeitsrisiken und -
auswirkungen nicht angemessen entspricht. “ Daher kann Greenwashing im Wesentlichen als Praxis
definiert werden, bei der Produkte, Dienstleistungen oder Anlagen eines Unternehmens als
nachhaltiger dargestellt werden, als sie es tatsachlich sind, so dass der oder die Anleger in dieser
Hinsicht in die Irre gefuhrt werden. Folglich kann sich ein Greenwashing ggf. nachteilig auf den
Anlegerschutz auswirken.

Der Fonds kann Greenwashing-Risiken ausgesetzt sein, d. h. er ist anfallig flir das Risiko, dass seine
Portfoliounternehmen irrefiihrende ESG-Anspriche und -Offenlegungen geltend machen, was eine
Reihe von Folgen haben kann, einschlieBlich u. a. Reputationsrisiken und geringere Renditen des
Fonds.

Beschreibung der Ergebnisse der Bewertung moglicher Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Ertrage des Fonds

Nachhaltigkeitsrisiken, die auftreten und ggf. die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen,
konnen von Anlage zu Anlage variieren, und es ist nicht moglich all diese Risiken aufzufiihren, auch
da sie von Zeit zu Zeit variieren. Trotz des proaktiven Ansatzes fir Nachhaltigkeitsrisiken kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass ESG-Faktoren den Wert des Fondsportfolios und die
Ertrége des Fonds beeinflussen werden.
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Wirtschaftliche, politische und rechtliche Risiken

Der Fonds wird in einer Reihe von Léndern, einschliellich Schwellenlandern, investieren und die
Anleger moglicherweise einer Reihe von wirtschaftlichen, politischen und rechtlichen Risiken
aussetzen, die sich nachteilig auf den Fonds und/oder seine Anlagen auswirken kénnten. Dazu
gehdren ggf. u.a. konjunkturelle Rickgéange, Inflation, Deflation, Wahrungsaufwertung,
Verstaatlichung, Enteignung, enteignungssteuerliche MaRnahmen, staatliche Beschrédnkungen,
unglnstige Regulierung, soziale oder politische Instabilitét, negative diplomatische Entwicklungen,
militarische Konflikte, Terroranschlége, Epidemien und Pandemien.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die privaten Markte in den Landern, in denen die
Investitionen getatigt werden, erheblich weniger entwickelt sein kénnen als die Markte in den
Wohnsitzlandern der jeweiligen Anleger. Bestimmte Anlagen konnen einer weitreichenden
Regulierung durch die nationalen Regierungen und/oder deren politische Gliederungen unterliegen,
die den Fonds daran hindern, Anlagen zu tétigen, die er andernfalls tatigen wirde, oder die dazu
flihren, dass der Fonds erheblichen zusétzlichen Kosten oder Verzdgerungen ausgesetzt ist, die er
andernfalls nicht erleiden wiirde.

Diese Lander koénnen unterschiedliche Regulierungsstandards in Bezug auf Vorschriften zum
Insiderhandel,  Beschrankungen  der  Marktmanipulation,  Anforderungen an  die
Stimmrechtsvertretung von Anteilseignern und/oder Offenlegung von Informationen haben.
Dartber hinaus kdnnen die Gesetze verschiedener Lénder, denen Unternehmensverbande, Konkurs-
und Insolvenzvorschriften unterliegen, rechtliche Schritte erschweren und den Anlegern,
einschliellich des Fonds, wenn (berhaupt, nur geringen rechtlichen Schutz bieten. Solche Gesetze
oder Vorschriften konnen sich aufgrund politischer, wirtschaftlicher, sozialer und/oder
marktwirtschaftlicher Entwicklungen unvorhersehbar andern.

Am 24. Februar 2022 begann Russland einen weitreichenden Angriff auf die Ukraine. Infolge des
Angriffs haben eine Reihe von Landern weltweit (unter anderem die Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, die Vereinigten Staaten, das Vereinigte Konigreich und die Schweiz)
koordinierte Sanktions- und Exportkontrollpakete entwickelt und arbeiten diese weiter aus. Die
Unsicherheit, das AusmaR und die Dauer des russischen Angriffs auf die Ukraine und die von
westlichen Landern und anderen Staaten bzw. multinationalen Organisationen als Reaktion darauf
ergriffenen MaRnahmen, einschliellich unter anderem der potenziellen Auswirkungen von
Sanktionen, Ausfuhrkontrollmalinahmen, Reisebanken, Beschlagnahmungen von
Vermdgenswerten sowie jeglicher russischer VergeltungsmaRnahmen, einschlieBlich unter anderem
Beschrankungen von Ol- und Gasexporten und Cyberangriffen, auf die Weltwirtschaft und die
Mérkte, haben zu einer erhohten Marktvolatilitdit und Unsicherheit beigetragen. Diese Art
geopolitischer Risiken konnen wesentliche negative Auswirkungen auf makrodkonomische
Faktoren haben, die die Geschéftstatigkeit des Fonds sowie die Geschafte des AIFM und seiner
verbundenen Unternehmen beeinflussen. Zusatzlich zu dem Umfang, in dem der Fonds
Beteiligungen in Russland, der Ukraine oder angrenzenden geografischen Regionen ausgesetzt ist,
kann der Wert der Anlagen des Fonds beeintrachtigt werden.

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Tatigkeit des Fonds unterliegt allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen, die
wiederum von wirtschaftlichen, sozialen, politischen und/oder 6kologischen Ereignissen beeinflusst
werden, auf die der Fonds trotz des proaktiven Ansatzes des AIFM in Bezug auf
Nachhaltigkeitsrisiken keinen Einfluss hat. Ereignisse und Bedingungen wie Zinssatze,
Verflgbarkeit von Krediten, Kreditausfalle, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit,
Gesetzesanderungen (einschlielflich der Gesetze zur Besteuerung der Anlagen des Fonds),
Handelsbarrieren, Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umstande
(einschlieBlich Kriege, Terrorakte oder Sicherheitsoperationen) sind nur einige der Faktoren, die
sich auf die Hohe und Volatilitat der Preise von Finanzinstrumenten und die Liquiditat der Anlagen
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des Fonds auswirken konnen. Dartiber hinaus konnen die Auswirkungen des Klimawandels und die
zunehmende Héufigkeit von Unwetterereignissen Risiken fur alle Anlagen des Fonds bergen, die
sich an einem von solchen Unwetterereignissen betroffenen geografischen Standort befinden oder
Verbindungen zu diesem haben, bzw. sich auf die allgemeinen Marktbedingungen auswirken, indem
sie die Marktvolatilitat erhthen, die Preise von Finanzinstrumenten beeinflussen und die Liquiditat
der Anlagen des Fonds beeinflussen.

Ein Ausbruch (bertragbarer Krankheiten wie der Coronavirus-Krankheit im Jahr 2019
(,CORONA®) kann sich auf regionaler oder globaler Ebene auf die Anlagen auswirken und die
allgemeinen Marktbedingungen aufgrund von Reise- und/oder Bewegungsbeschrankungen sowie
langeren SchlieBungen von Arbeitsplatzen beeinflussen und damit die Marktvolatilitat erhdhen, den
Preis von Finanzinstrumenten beeinflussen sowie die Liquiditat der Investitionen beeintrachtigen.

Volatilitat oder Illiquiditat konnten die Rentabilitdt des Fonds beeintrachtigen oder zu Verlusten
fihren. Der Fonds kann wesentliche Handelspositionen halten, die durch die Volatilitat auf den
Finanzmérkten beeintrachtigt werden kénnen — je grofRer die Positionen, desto gréRer der
potenzielle Verlust. Die Volkswirtschaften der Lander kdnnen sich in Bezug auf das Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, der Inflationsrate, der W&hrungsabwertung, der Wiederanlage von
Vermdgenswerten, der Ressourcenautarkie sowie der Zahlungsbilanzsituation auf glinstige oder
ungunstige Weise voneinander unterscheiden. Zudem sind die Volkswirtschaften stark vom
internationalen Handel abhangig und wurden bzw. kénnen daher weiterhin durch Handelsbarrieren,
Devisenkontrollen, gesteuerte Anpassungen der relativen Waéhrungswerte und andere
protektionistische Malinahmen beeintréchtigt werden, die von denjenigen Léndern, mit denen sie
Handel treiben, auferlegt oder ausgehandelt werden. Die Volkswirtschaften bestimmter L&nder
kdnnen sich Uberwiegend auf nur wenige Industriezweige stiitzen, anféllig flr Veranderungen der
Handelsbedingungen sein und héhere Schulden oder Inflationsraten aufweisen.

Wirtschaftliche Auswirkungen der Corona-Pandemie

Die Besorgnis uber die Ausbreitung ubertragbarer Krankheiten wie Corona und andere Ausbriiche
von Gesundheitsepidemien und ansteckenden Krankheiten in der Vergangenheit haben die
Regierungen in verschiedenen Fallen veranlasst, Manahmen zu ergreifen, um die Ausbreitung von
Viren zu verhindern, einschliellich Einschrankungen bei Reisen und 6ffentlichen Verkehrsmitteln
sowie langere Schliefungen von Arbeitsplatzen. Der Ausbruch von ibertragbaren Krankheiten wie
Corona auf globaler Ebene kann die Anlagestimmung beeinflussen und zu Volatilitat auf den
globalen Kapitalméarkten fiihren bzw. die regionale oder globale Wirtschaft beeintrachtigen, was
wiederum zu erheblichen Kosten fir den Fonds flhren, und die Geschéafts- und Finanzergebnisse
des Fonds beeintrachtigen kann.

Ergebnis des Referendums im Vereinigten Konigreich Gber den Austritt aus der EU

Am 31. Januar 2020 verlieB das Vereinigte Konigreich (,,UK*) offiziell die EU. Nach seinem
Austritt aus der EU trat das Vereinigte Konigreich in eine Ubergangsphase ein, in der das EU-Recht
im Vereinigten Konigreich weiterhin galt, wahrend zwischen der britischen Regierung und der EU
die Bedingungen ihrer kiinftigen Beziehung ausgehandelt wurden. Der Ubergangszeitraum ging am
31. Dezember 2020 zu Ende, und seitdem gilt das EU-Recht im Vereinigten Kénigreich nicht mehr.

Das Vereinigte Konigreich und die EU haben sich auf ein Handels- und Kooperationsabkommen
geeinigt, wonach fir den Warenhandel zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU keine
Zolle oder Kontingente erhoben werden. Dienstleistungen sind jedoch nicht umfassend in dem
Abkommen erfasst, und insbesondere die Erbringung von Finanzdienstleistungen ist Gegenstand
von Verhandlungen.

Die politische und wirtschaftliche Unsicherheit sowie Phasen erhohter Volatilitat konnen sowohl im
Vereinigten Konigreich als auch auf den europdischen Markten im weiteren Sinne noch eine Weile
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andauern. Weiterhin ist es méglich, dass der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU zu der
Forderung nach &hnlichen Referenden in anderen europdischen L&ndern fiihren konnte, was
wiederrum eine erhohte wirtschaftliche Volatilitdt auf den europdischen und globalen Mérkten
hervorrufen kann.

Diese mittel- bis langfristige Unsicherheit kann sich negativ auf die allgemeine Konjunktur
auswirken und Unternehmen bzw. Vermdgenswerte beintrachtigen, die der Fonds flr potenzielle
Investitionen in Betracht gezogen hat, dies u. a. in Bezug auf deren Chancen, Preise, Regulierung,
Wert oder Ausstieg. Dazu gehoren inshesondere Unternehmen, die im Vereinigten Konigreich oder
in der EU anséssig sind, dort Geschafte machen oder Dienstleistungen erbringen bzw. andere
wichtige Beziehungen mit dem Vereinigten Konigreich oder der EU unterhalten. Insbesondere kann
Wéhrungsvolatilitdt bedeuten, dass die Renditen des Fonds durch Marktschwankungen negativ
beeinflusst werden und es fur den Fonds schwieriger oder teurer wird, umsichtige MaRnahmen zur
Wiahrungsabsicherung durchzufiihren. Ein potenzieller Wertverlust des britischen Pfundes und/oder
des Euro gegenuber anderen Wéhrungen sowie eine mdgliche Herabstufung der Kreditwirdigkeit
des Vereinigten Konigreichs kénnen sich auch auf die Wertentwicklung von Investitionen im
Vereinigten Konigreich oder in Europa auswirken.

Vor diesem Hintergrund kann derzeit keine endgtiltige Bewertung der Auswirkungen des Brexit auf
den AIFM, den Fonds und die Fahigkeit des Fonds seine Anlageziele zu erreichen, vorgenommen
werden. Sofern eines oder mehrere Mitglieder aus dem Euro-Wéhrungsgebiet oder der EU austreten
bzw. die Eurozone oder die EU auf andere Weise nicht intakt bleiben, kdnnen sich andere
unvorhergesehene Anlage- oder Betriebsrisiken ergeben.

Eurozonen-Risiko

Die Anlagen konnen zu gegebener Zeit direkt oder indirekt in européische Unternehmen und
Vermdgenswerte sowie Unternehmen und Vermdgenswerte investiert werden, die von der
Wirtschaft der Eurozone betroffen sein konnten. Anhaltende Bedenken hinsichtlich der
Staatsverschuldung verschiedener Lander der Eurozone, einschlieBlich der Mdoglichkeit, dass
Anleger erhebliche Abschreibungen erleiden, der Nennwert von Staatsschulden und/oder staatliche
Zahlungsausfélle zuriickgehen sowie der Mdéglichkeit, dass ein oder mehrere Lander die EU bzw.
die Eurozone verlassen konnten, schaffen Risiken mit wesentlichem und nachteiligem Einfluss auf
die Anlagen. Staatliche Zahlungsausfalle und Austritte aus der EU und/oder der Eurozone kénnten
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Investitionen in europdische Unternehmen und
Vermogenswerte haben, einschliellich u. a. auf die Verfugbarkeit von Krediten zur Unterstiitzung
des Finanzierungsbedarfs dieser Unternehmen, Unsicherheiten und St6érungen in Bezug auf die
Finanzierung, ein erhdhtes Wahrungsrisiko in Bezug auf die in Euro lautenden Vertrdge und
umfassendere wirtschaftliche Stérungen auf den von diesen Unternehmen bedienten Markten,
wéhrend SparmalRnahmen und/oder andere Mallnahmen, die zur Einschréankung bzw. Begrenzung
solcher Probleme eingefuihrt wurden, selbst zu einem wirtschaftlichen Abschwung und daraus
resultierenden negativen Auswirkungen flir den Fonds fihren kdnnen. Die Rechtsunsicherheit tiber
die Finanzierung von auf Euro lautenden Verbindlichkeiten nach einem Auseinanderbrechen bzw.
einem Austritt aus der Eurozone, insbesondere im Falle von Anlagen in Unternehmen und
Vermodgenswerte in betroffenen L&ndern, konnte ebenfalls erhebliche negative Auswirkungen auf
den Fonds haben.

Geografisches Risiko

Das Wirtschaftswachstum und der Wohlstand in L&ndern in ganz Europa und Nordamerika sowie
in anderen Landern, in die der Fonds anlegen darf, entwickeln sich unterschiedlich, was die Fahigkeit
des Fonds, aus Investitionen in bestimmten Landern auszusteigen, sowie die Aussichten bestimmter
Anlagen in das Fondsportfolio beeintrachtigen konnte.
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Hinzu kommt, dass wirtschaftliche Probleme eines einzelnen Landes zunehmend andere Markte und
Volkswirtschaften beeintrachtigen. Eine Fortsetzung dieses Trends kdnnte negative Auswirkungen
auf die Weltwirtschaftslage und die Weltmarkte und damit letztendlich auf die Wertentwicklung des
Fonds haben. Die Volkswirtschaften bestimmter Lander kénnen sich in Bezug auf das Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts, der Inflationsrate, der Wahrungsabwertung, der Wiederanlage von
Kapital, der Ressourcenautarkie sowie der Zahlungsbilanzsituation auf giinstige oder ungunstige
Weise voneinander unterscheiden. Die Regierungen zahlreicher Lander, insbesondere derjenigen
auBerhalb der OECD, ubten bisher und werden auch weiterhin erheblichen Einfluss auf viele
Aspekte des Privatsektors ausuben, einschlieBlich auf das Eigentum bzw. die Beherrschung von
Unternehmen und Vermogenswerten.

Import-/Exportbestimmungen der USA und andere Gesetze zu Wirtschaftssanktionen

Durch Wirtschaftssanktionsgesetze in den Vereinigten Staaten und anderen Rechtsordnungen kann
es dem Fonds oder seinen verbundenen Unternehmen verboten sein, mit bestimmten Léandern,
Einzelpersonen und Unternehmen Geschéfte zu tétigen. In den Vereinigten Staaten verwaltet das
Office of Foreign Assets Control des Treasury (US-Finanzministerium, das ,, Treasury*) Gesetze,
Durchfiihrungsverordnungen sowie Verordnungen zur Einfohrung von Wirtschafts- und
Handelssanktionen der USA, die unter anderem Transaktionen mit bestimmten Léndern, Gebieten,
Korperschaften und Einzelpersonen auf3erhalb der USA und die Erbringung von Dienstleistungen in
diesen Landern verbieten. Durch diese Art von Sanktionen kann die Anlagetatigkeit in bestimmten
Rechtsordnungen erheblich eingeschréankt sein oder vollstdndig untersagt werden.

Das Foreign Corrupt Practices Act (Bundesgesetz zum Verbot von Zahlungen an auslandische
Amtstriger, das ,,FCPA*) und andere Anti-Korruptions-Gesetze und -Vorschriften sowie Anti-
Boykott-Vorschriften kdnnen ebenfalls auf die Investitionen Anwendung finden und diese
einschrénken. Die US-Regierung hat angegeben, dass sie sich besonders auf die Durchsetzung des
FCPA konzentriert, was das Risiko erhthen kénnte, dass der Fonds zum Gegenstand einer solchen
tatséchlichen oder angedrohten Durchsetzung wird. Darliber hinaus haben einige Kommentatoren
darauf hingewiesen, dass private Wertpapierfirmen und die von ihnen verwalteten Fonds einer
verstarkten Kontrolle und/oder Haftung in Bezug auf die Téatigkeiten ihrer zugrunde liegenden
Portfoliounternehmen ausgesetzt sein kdnnten. Somit konnte ein VerstoR gegen das FCPA oder
andere geltende Vorschriften durch den Fonds wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Anlagen haben.

Rechtsrahmen

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts sind die Einzelheiten der praktischen Anwendung
gewisser Bestimmungen der ELTIF-Verordnung noch unbekannt, und es besteht Rechtsunsicherheit
in Bezug auf einige Sachverhalte. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Fonds,
soweit anwendbar, innerhalb eines bestimmten Zeitraums die technischen Regulierungsstandards
gem&R der geénderten ELTIF-Verordnung, die von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde auszustellen sind (die ,,ESMA RTS), oder etwaige kiinftige Anderungen
der geédnderten ELTIF-Verordnung einhalten muss. Daher besteht das Risiko, dass die der
geénderten ELTIF-Verordnung unterliegenden Merkmale gedndert werden, um die ESMA RTS oder
andere kiinftige Anderungen der geanderten ELTIF-Verordnung umzusetzen. Die ESMA hat der
Européischen Kommission den endgdltigen Entwurf ihres ESMA RTS (ESMA-Abschlussbericht
ESMA 34-1300023242-159 vom 19. Dezember 2023) vorgelegt. Zur Klarstellung wird angemerkt,
dass vorbehaltlich der vorherigen Vorlage bei der CSSF die zur Umsetzung des ESMA RTS
und/oder der geanderten ELTIF-Verordnung erforderlichen Anderungen des Prospekts des Fonds
keine wesentlichen Anderungen dieses Prospekts darstellen werden.
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Bewertungen

Die Investitionen sind Gberwiegend illiquide und daher schwer zu bewerten. Der Fonds beabsichtigt,
Anlagen gemaR den geltenden Bewertungsgrundsatzen zum Marktwert oder, falls dieser nicht ohne
weiteres verfligbar ist, zum beizulegenden Zeitwert zu flihren, der vom AIFM bestimmt wird. Es
gibt fir einige oder alle Vermdgenswerte, die der Fonds zu erwerben beabsichtigt, keinen
oOffentlichen oder aktiven Sekundarmarkt. Vielmehr kénnten viele der Anlagen auf einem privat
verhandelten sowie auBerbdrslich gehandelten Sekundarmarkt fur institutionelle Anleger gehandelt
werden. Folglich erfolgt die Bewertung der Wertpapiere des Fonds zum beizulegenden Zeitwert, der
vom AIFM und seinen verbundenen Unternehmen in gutem Glauben geméal den geltenden
Bewertungsgrundsétzen (die auf Anfrage bereitgestellt werden) festgelegt wird. Die Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts und somit der Hohe der nicht realisierten Verluste, die dem Fonds in
einem beliebigen Jahr entstehen kdnnen, ist in gewisser Hinsicht subjektiv, und der AIFM unterliegt
bei dieser Festlegung einem Interessenkonflikt. Der Fonds bewertet diese Wertpapiere zum
beizulegenden Zeitwert, der vom AIFM in gutem Glauben gemadR den geltenden
Bewertungsgrundsatzen bestimmt wird. Da solche Bewertungen, insbesondere die Bewertungen
privater Wertpapiere und privater Unternehmen, von Natur aus unsicher sind, kurzfristigen
Schwankungen unterliegen und auf Schatzungen beruhen, kénnen die beizulegenden Zeitwerte des
Fonds wesentlich von den Werten abweichen, die verwendet worden waren, wenn ein geeigneter
Markt fiir diese nicht gehandelten Wertpapiere existiert hatte. Aufgrund dieser Unsicherheit kann
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts des Fonds dazu flihren, dass der Nettovermogenswert
des Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt den Wert, den der Fonds beim Verkauf einer oder
mehrerer primérer bzw. sekundédrer Anlagen letztlich realisieren kdnnte, unterbewertet oder
tiberbewertet wird.

Dabei ist vom Fonds beabsichtigt, Anteile an anderen bestehenden Fonds zu erwerben, die von den
Unternehmen der Swiss Life Asset Managers Luxembourg Gruppe eingerichtet wurden, um unter
anderem den Diversifizierungsanforderungen gemald der ELTIF-Verordnung gerecht zu werden.
Dies kann zu einer Konzentration des Bewertungsrisikos fulhren, was wiederum die Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts des Fonds beeinflussen und dazu fuhren kann, dass der Nettoinventarwert
des Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt subjektiv ist und damit den Wert des Fonds zu niedrig
oder zu hoch ansetzt. In einem solchen Fall hat der Fonds den (Transfer-)Bewertungsmechanismus
einzurichten, der den  Grundsatz des  Fremdvergleichs der  konzerninternen
Bewertungsvereinbarungen sicherstellen wirde.

Hebelfinanzierung

Durch den Einsatz von Hebelfinanzierungen lassen sich sowohl die positiven als auch die
ungunstigen Auswirkungen auf die Eigenkapitalwerte der Investitionen (sowohl direkt als auch
indirekt) verstarken. Viele Portfoliounternehmen durften bereits Uber stark fremdfinanzierte
Kapitalstrukturen verfiigen oder solche erwerben, wodurch sie verstarkt negativen wirtschaftlichen
Faktoren wie steigenden Zinsen, geringeren Cashflows, Wechselkursschwankungen, Inflation,
einem Rickgang der Konjunktur oder einer Verschlechterung des Zustands des Unternehmens oder
seiner Branche ausgesetzt sind. Darliber hinaus unterliegt ein hoch fremdfinanziertes Unternehmen
bzw. ein solcher Vermogenswert haufig restriktiven Verpflichtungen in seinen Kreditvertrégen, die
seine Tatigkeit bzw. strategische Finanzierung beschrédnken. Damit kann er einem erhéhten Risiko
flr nachteilige wirtschaftliche Faktoren wie einem Rickgang der Konjunktur oder einer
Verschlechterung des Zustands der Portfoliogesellschaft bzw. ihrer Branche ausgesetzt sein.
Dariiber hinaus unterliegen hebelfinanzierte Unternehmen oder Vermdgenswerte héufig
Beschrénkungen flr Zinszahlungen und andere Ausschiittungen. Sofern ein Ereignis eintritt, das ein
Portfoliounternehmen daran hindert, fur einen bestimmten Zeitraum Ausschittungen vorzunehmen,
kann dies die Hohe und den Zeitpunkt der Rendite des Fonds beeinflussen. Im Falle solcher Faktoren
oder Ereignisse konnte eine Hebelfinanzierung schwerwiegendere nachteilige Folgen fir diese
Unternehmen oder Vermdgenswerte haben als bei weniger gehebelten Anlagen. Soweit
Unternehmen oder Vermégenswerte, in die der Fonds investiert hat, insolvent werden, kdnnte der
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Fonds in Zusammenarbeit mit anderen Anlegern oder eigenstandig beschlieRen, auf Kosten des
Fonds ganz oder teilweise Rechtsbeistdnde und andere Fachberater einzuschalten. Der Fonds selbst
kann Hebelfinanzierungen nutzen, was sich positiv oder negativ auf die Rendite auswirken kann.

Abrechnungsrisiken

Vom Fonds werden regelméiig Anlagen getétigt, die aulRerhalb der etablierten Clearing-Systeme
abgewickelt werden. Beispielsweise (i) Anlagen in nicht bérsennotierte Unternehmen, (ii) Anlagen,
die nur auf Vereinbarungen beruhen und fiir die der Anleger keine Sicherheit als Nachweis fur die
Investition besitzt, oder (iii) Anlagen in Wertpapiere, bei denen die Lieferung von Wertpapieren
nicht gleichzeitig mit der Zahlung des Kaufpreises erfolgt. Dariiber hinaus kann sich die Abrechnung
von Anlagen oder Dividenden und/oder VerauBerungen aufgrund von Umsténden, die sich der
Kontrolle des Fonds entziehen (technische Probleme, hoheitliche Beschrénkungen, hohere Gewalt
usw.) schwieriger bzw. unmdglich gestalten.

Wahrungsrisiko

Die Anlagen kdénnen in verschiedenen Wahrungen getatigt werden. Etwaige Renditen und der Wert
solcher Anlagen konnen daher wesentlich durch Wechselkursschwankungen, lokale
Wechselkurskontrollen, begrenzte Liquiditat der relevanten Devisenmérkte, die Konvertibilitat der
betreffenden Wéhrungen und/oder andere Faktoren beeinflusst werden. Ein Wertverlust der
Wihrungen, auf die die Anlagen lauten, gegentiber der Referenzwahrung kann zu einer
Wertminderung des Nettovermdgens des Fonds und der Anteile in der Referenzwahrung fuhren.
Dementsprechend koénnte die Wertentwicklung des Fonds und der Anlagen durch solche
Wahrungsschwankungen beeintréchtigt werden.

Voribergehende Anlagen

Der Fonds kann Vermogenswerte in kurzfristige Instrumente investieren, bis eine Investition oder
Ausschittung an  Anleger erfolgt ist, wie etwa in Form von Zahlungsmitteln,
Zahlungsmittelaquivalenten, US-Staatsanleihen, Geldmarktfonds, Rickkaufvereinbarungen und
anderen hochwertigen Schuldtiteln, die hochstens innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Anlage fallig werden, soweit dies im Prospekt vorgesehen ist. Dies fuihrt zu Renditen, die erheblich
niedriger sein kdnnen als die Renditen, die der Fonds erwartet, wenn sein Portfolio im Einklang mit
dem Anlageziel des Fonds vollstandig investiert ist. Infolgedessen kdnnen alle Ausschiittungen, die
der Fonds zahlt, wéhrend das Fondsportfolio nicht vollstdndig im Einklang mit seinem Anlageziel
investiert ist, niedriger sein als die Ausschuttungen, die der Fonds méglicherweise zahlen kann,
wenn das Fondsportfolio vollstdndig im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds investiert ist.
Vorlbergehende Anlagen kénnen an Wert verlieren, und die Rendite solcher Instrumente kann
niedriger ausfallen als das, was die Anleger erreicht hatten, wenn sie solche Mittel im selben
Zeitraum direkt gehalten oder investiert hatten.

Schwankungen auf dem Finanzmarkt

Schwankungen der Marktpreise von Wertpapieren kdnnen den Wert der Anlagen beeinflussen und
die mit diesen Investitionen verbundenen Risiken erhdhen. Die Fahigkeit eines bestimmten
Emittenten, seine Schulden zu refinanzieren und solvent zu bleiben, kann von der Fahigkeit
abhangen, neue Wertpapiere auf den Kapitalmarkten zu verkaufen, bei Banken Kredite
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aufzunehmen oder anderweitig Zugang zu Kapital zu erhalten, was unter bestimmten
Marktbedingungen nicht praktikabel oder unmdglich sein kann.

Illiquide Anlagen

Die Anlagen unterliegen in der Regel rechtlichen oder sonstigen Beschrénkungen hinsichtlich der
Ubertragung oder sind Investitionen, fiir die kein liquider Markt besteht. Infolgedessen kann der
Fonds seine Anlagen méglicherweise nicht verkaufen, wenn er dies wiinscht oder bei einem Verkauf
den von ihm als angemessen erachteten beizulegenden Zeitwert nicht realisieren. Es ist nicht
allgemein davon auszugehen, dass die Anlagen nach einer Reihe von Jahren verkauft werden.
Folglich sind die Investitionen nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die bereit sind, ihre Anteile am
Fonds zu halten, und die verstehen, dass sie das von ihnen angelegte Kapital ggf. ganz oder teilweise
verlieren kénnen.

VerauRerung von Anlagen

Im Zusammenhang mit der VerauBerung einer Investition kann der Fonds verpflichtet sein,
Zusicherungen und Gewahrleistungen in Bezug auf das Geschaft und seine finanziellen
Angelegenheiten zu geben. Der Fonds kann auch verpflichtet werden, die Kaufer solcher
Investitionen zu entschadigen, soweit solche Zusicherungen und Gewahrleistungen ungenau oder
irrefuhrend sind. Solche Vereinbarungen kénnen zu Verbindlichkeiten fiir den Fonds fiihren. Zudem
kann die VerduBerung von Anlagen durch den Fonds bestimmte Steuerverbindlichkeiten
hervorrufen.

Beschleunigte Transaktionen

Fur Anlageanalysen und -entscheidungen des AIFM bedarf es haufig eines beschleunigten
Verfahrens, um Anlagechancen zu nutzen. In solchen Féllen kénnen die dem AIFM zum Zeitpunkt
solcher Entscheidungen zur Verfligung stehenden Informationen begrenzt sein, und der AIFM hat
maoglicherweise keinen Zugang zu detaillierten Informationen (iber eine Portfolioanlage. Daher kann
nicht garantiert werden, dass der AIFM alle Umstadnde kennt, die sich nachteilig auf diese
Portfolioinvestitionen auswirken kdnnen.

Volatilitat

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds kann innerhalb eines kurzen Zeitraums erheblich
schwanken. Dementsprechend sollten die Anleger verstehen, dass die Ergebnisse in einem
bestimmten Zeitraum nicht notwendigerweise einen Hinweis auf die Ergebnisse in kunftigen
Perioden geben. Schwankungen im Grad der Volatilitat des Marktes, die sich von den Erwartungen
des Fonds unterscheiden, kdnnen zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds fiihren.

Prozessrisiken

Der Fonds wird einer Vielzahl von Prozessrisiken unterliegen, insbesondere wenn eine (1) oder
mehrere der Anlagen, in die er investiert, wahrend der Laufzeit des Fonds mit finanziellen oder
anderen Schwierigkeiten konfrontiert sind. Aus den Tatigkeiten und Anlagen des Fonds kénnen sich
Rechtsstreitigkeiten ergeben, an denen der Fonds, der AIFM oder seine verbundenen Unternehmen
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ganz oder teilweise beteiligt sind, die dann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds
haben.

Kontrollprobleme

Der AIFM und seine verbundenen Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Anlagen die Kontrolle tber einen Vermégenswert austiben. Die Ausiibung einer solchen Kontrolle
birgt Haftungsrisiken fir Umweltschaden, Produktmangel, mangelnde Uberwachung des
Managements, Verletzung staatlicher Vorschriften und andere Arten von Haftung, bei denen die
Merkmale der beschrénkten Haftung einer Kapitalgesellschaft auBer Acht gelassen werden. Sollte
sich eine solche Haftung ergeben, kénnte der Fonds einen erheblichen Verlust erleiden.

Erwirbt der Fonds nicht beherrschende Anteile an einer Anlage, haben der AIFM und seine
verbundenen Unternehmen mdglicherweise nicht die letztendliche Kontrolle oder Befugnis, um (i)
das Recht auf Beteiligung an der Verwaltung, Kontrolle oder dem Betrieb der Anlagen auszuliben,
(ii) die relevanten wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen Informationen zu bewerten, die von
den jeweiligen Verwaltern alternativer Investmentfonds verwendet werden, oder (iii) die
Verwaltung einer Anlage aufzuheben. Anleger des Fonds erwerben keine direkten wirtschaftlichen
oder Stimmrechtsanteile an den Investitionen.

Unsicherheit Gber kiinftige Ergebnisse, zukunftsgerichtete Aussagen, Meinungen

Dieser Prospekt kann bestimmte finanzielle oder wirtschaftliche Projektionen, Schatzungen und
andere zukunftsgerichtete Informationen enthalten. Diese Informationen wurden von verbundenen
Unternehmen des AIFM auf der Grundlage ihrer Erfahrungen sowie anhand von
Tatsachenannahmen und Meinungen Uber kinftige Ereignisse erstellt, die sie zum Zeitpunkt ihrer
Ubermittlung filr angemessen erachteten. Allerdings kann keine Gewiahr dafiir gegeben werden, dass
die zugrunde gelegten Annahmen richtig sind, dass die geplanten oder geschétzten finanziellen und
sonstigen Ergebnisse erreicht werden oder dass der Fonds &hnliche Ergebnisse erzielen wird.
Frihere Wertentwicklungen koénnen nicht als Hinweis auf zukinftige Wertentwicklungen oder
Erfolge herangezogen werden.

Aussagen in diesem Prospekt (einschliellich Aussagen zu aktuellen und zukinftigen
Marktbedingungen und Trends in Bezug auf diese), die keine historischen Fakten darstellen,
basieren lediglich auf aktuellen Erwartungen, Schatzungen, Prognosen, Meinungen und/oder
Uberzeugungen des AIFM bzw. seiner verbundenen Unternehmen. Solche Aussagen stiitzen sich
sowohl auf bekannte als auch unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere Faktoren, so dass man
darauf nicht einfach vertrauen sollte. Daruber hinaus stellen bestimmte in diesem Prospekt
enthaltene Informationen ,zukunftsgerichtete Aussagen dar, die durch die Verwendung
zukunftsgerichteter Begriffe wie ,konnte*, L kann“, ,wird”, ,wiirde”, ,versucht”, ,sollte,
»~erwarten®, ,,antizipieren®, ,,hochrechnen®, ,,schitzen®, ,,beabsichtigen®, ,,fortfahren®, ,,anvisieren®,
»glauben, deren negativen Formen, andere Variationen oder vergleichbare Terminologie erkennbar
sind. Aufgrund verschiedener Risiken und Ungewissheiten, einschlielich der hier aufgefiihrten,
konnen tatsachliche Ereignisse oder Ergebnisse bzw. die tatsachliche Wertentwicklung des Fonds
wesentlich von jenen abweichen, die in solchen zukunftsgerichteten Aussagen reflektiert oder in
Betracht gezogen werden.

Cybersicherheitsrisiko

Weltweit ereignen sich Cybersicherheitsvorfélle und Cyberangriffe immer 6fter oder in gréRerem
Umfang, und werden in Zukunft wahrscheinlich noch h&ufiger auftreten. Informations- und
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Technologiesysteme konnen anféllig sein fir Beschdadigungen oder Unterbrechungen durch
Computerviren und andere Schadcodes, Netzwerkausfalle, Computer- und
Telekommunikationsausfalle, das Eindringen von Unbefugten und Sicherheitsverletzungen,
Nutzungsfehler durch ihre jeweiligen Fachleute oder Dienstleister, Strom-, Kommunikations- oder
andere Dienstausfille und katastrophale Ereignisse wie Brande, Tornados, Uberschwemmungen,
Wirbelstiirme und Erdbeben. Sofern unbefugte Personen Zugang zu solchen Informations- und
Technologiesystemen erhalten, kénnen sie méglicherweise private und vertrauliche Informationen
stehlen, verdffentlichen, 16schen oder &ndern. Wenngleich der Fonds, der AIFM, seine verbundenen
Unternehmen und die Portfoliounternehmen verschiedene Malinahmen zur Bewaltigung der Risiken
im Zusammenhang mit derartigen Ereignissen ergriffen haben, kénnten sich solche Systeme als
unzureichend erweisen und bei einer Beeintrachtigung fir langere Zeitrdume funktionsunféhig
werden, nicht mehr ordnungsgemaR funktionieren oder private Informationen nicht angemessen
schitzen. Da sich Techniken, die zur Erlangung eines unbefugten Zugangs oder zu Sabotage-
Systemen verwendet werden, h&ufig &ndern und in der Regel erst erkannt werden, wenn sie gegen
ein bestimmtes Ziel eingesetzt werden, kdnnen der Fonds und seine jeweiligen dritten Hosting-
Einrichtungen solche Techniken mdglicherweise nicht vorhersehen oder keine angemessenen
PraventivmalRnahmen ergreifen. VerstoBe, wie z. B. durch verdeckt eingefiihrte Malware,
Verkdrperung autorisierter Benutzer und Spionage in der Industrie, bei Regierungen oder in anderen
Bereichen, koénnen selbst mit hoch entwickelten Préventions- und Erkennungssystemen nicht
ermittelt werden, was potenziell zu weiteren Schéden fiihren bzw. verhindern kann, dass diese
angemessen behandelt werden. Der Fonds und die Portfoliounternehmen miissen unter Umstéanden
erhebliche Investitionen tatigen, um solche Systeme zu reparieren oder zu ersetzen. Der Ausfall
dieser Systeme und/oder der Notfallwiederherstellungsplédne aus irgendeinem Grund konnte
erhebliche Unterbrechungen des Betriebs zur Folge haben und dazu flhren, dass die Sicherheit,
Vertraulichkeit oder Privatsphére sensibler Daten, einschliellich personenbezogener Informationen
tber Anleger (und ihre wirtschaftlichen Eigentimer) sowie das geistige Eigentum und die
Geschaftsgeheimnisse des Fonds oder der Portfoliounternehmen nicht gewahrt werden. Ein solches
Versaumnis konnte dem Ansehen des Fonds oder der Portfoliounternehmen schaden, gegen sie
konnten rechtliche Anspriiche geltend gemacht werden oder sie konnten nachteiliger Publicity
ausgesetzt bzw. wirde dadurch ihre Geschafts- und Finanzleistung moglicherweise auf andere
Weise beeintréchtigt. Daruber hinaus kdnnen die vom Fonds betriebenen Plattformen sensible Daten
speichern, und bestimmte Sicherheitsverletzungen kénnten die Fahigkeit des Fonds und seiner
Tochtergesellschaften, ihren Verpflichtungen im Zusammenhang mit ihren jeweiligen Geschaften
nachzukommen, erheblich beeintréchtigen.

Risiken der Geschaftskontinuitat

Pandemien, politische Instabilitat, militarische Konflikte, Terroranschldge oder andere plétzliche
Krisen kdnnen auch die Infrastruktur der globalen Finanz-, Politik- und Technologiesysteme
Uberlasten, was die Fahigkeit des AIFM oder seiner verbundenen Unternehmen, die fur die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fir den Fonds erforderlichen Funktionen auszuiiben,
gefahrden kdnnte. So musste beispielsweise ein grofier Teil der weltweiten Erwerbstétigen aufgrund
der Corona-Krise im Home-Office arbeiten, Biiros mussten schlielen und Reisen eingeschrénkt
werden.

Investitionen tber Offshore-Holdinggesellschaften

Der Fonds darf indirekt in Portfoliounternehmen eines bestimmten Landes investieren, indem er sich
Holdinggesellschaften bedient, die aullerhalb dieses Landes ansassig sind. Durch staatliche
Regulierungen im ersten Land kénnte es der Portfoliogesellschaft nur noch eingeschrankt méglich
sein, Dividenden auszuschutten oder andere Zahlungen an eine auslandische Holdinggesellschaft
vorzunehmen. Dariiber hinaus ist jede Ubertragung von Geldern von einer Holdinggesellschaft an
eine operative Tochtergesellschaft, sei es als Gesellschafterdarlehen oder als Erhéhung des
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Eigenkapitals, von Zeit zu Zeit von der Registrierung bei oder der Genehmigung durch die
staatlichen Behoérden in diesem Land abhangig. Durch solche Beschrankungen wird es fiir die
auslandischen Holdinggesellschaften, in die der Fonds investiert, ggf. erheblich schwerer oder nur
eingeschrankt moglich, zu wachsen oder fir das Unternehmen vorteilhafte Investitionen bzw.
Ubernahmen zu tatigen, Dividenden auszuschiitten oder ihre Geschaftstatigkeit auf andere Weise zu
finanzieren sowie auszutiben.

Anlagestrukturen, Aushéhlung der Steuerbemessungsgrundlage und Gewinnverlagerung sowie
Richtlinien zur Bekédmpfung der Steuervermeidung

Von der OECD wurden Entwiirfe verdffentlicht (auch als ,,BEPS 2.0 bekannt), die in zwei (2)
»Sdulen” von Themen unterteilt sind und in denen Vorschldge fiir den Umgang mit steuerlichen
Herausforderungen der Digitalisierung in der Wirtschaft sowie grundlegende Anderungen des
internationalen Steuersystems unterbreitet werden sollen. Im Rahmen von Sdule eins werden die
Neuverteilung der Besteuerungsrechte zwischen den Rechtsordnungen und von S&ule zwei die
zusatzlichen globalen Regeln gegen die Aushohlung der Besteuerungsgrundlage vorgeschlagen. In
der OECD-Erklarung vom 8. Oktober 2021 wurde bereits ein Umsetzungsplan zu BEPS 2.0
vereinbart, die detaillierten Regeln sollten jedoch in den kommenden Monaten entwickelt werden.
Am 20. Dezember 2021 wurden von der OECD detaillierte Regeln fiir die Unterstiitzung der
Umsetzung von Sdule zwei verdffentlicht. Der Rat der EU hat dann am 14. Dezember 2022 eine
Richtlinie zur Umsetzung der zweiten Saule auf EU-Ebene erlassen, die bis Ende 2023 in nationales
Recht umgesetzt werden sollte. Die Mustervorschriften der OECD fiir die zweite S&ule und die
Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates vom 14. Dezember 2022 unterliegen Ausnahmen und
Ausschlissen und sollen nicht fir Unternehmen gelten, die nicht Mitglied eines Konzerns mit einem
Jahresumsatz von mindestens 750 Mio. EUR sind. Die Einzelheiten der Umsetzung von Séule zwei
(in der EU und anderswo) und die Auswirkungen auf bestimmte Investmentfondsstrukturen und
deren Anleger, einschlie8lich der Anleger dieses Fonds, missen jedoch noch ermittelt werden. Am
4. August 2023  legte die luxemburgische Regierung den Gesetzentwurf  Nr. 8292
(,,Gesetzentwurf) zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates vom
14. Dezember 2022 vor. Die in dem Gesetzentwurf vorgeschlagenen MalBnahmen stehen
weitgehend im Einklang mit den Bestimmungen der vorstehend genannten Richtlinie. Aufgrund
hoherer Steuerbetrdge oder einer mdglichen Verweigerung von Steuerabziigen konnten die
effektiven Steuersétze innerhalb der Fondsstrukturen (sofern sie in den Anwendungsbereich fallen)
steigen. Die Kosten fir die Einhaltung der Steuervorschriften kdnnten ebenfalls steigen. Dies
wiederrum koénnte sich nachteilig auf die Renditen fiir die Anleger auswirken.

Es gibt verschiedene Auslegungselemente, die noch geklart werden miissen, darunter eine mégliche
Freistellung bestimmter AIF und OGAW und ihrer zugrunde liegenden eigenen Unternehmen. Jeder
Anleger sollte vor einer Anlage in den Fonds in Bezug auf seine eigenen steuerlichen Auswirkungen
angemessene Beratung einholen.

Européisches Paket zur Richtlinie zur Bek&mpfung der Steuervermeidung

Die steuerlichen Risiken fir den Fonds und alle endglltigen Anteilseigner konnen durch
Anderungen an den Steuer- und anderen Gesetzen beeinflusst werden, einschlieRlich der laufenden
Umsetzung des BEPS-Aktionsplans (wie vorstehend in Abschnitt 9 ,,Besteuerung® erértert wird).
Ziel des BEPS-Systems ist es, dass die Steuerhoheitsgebiete ihre inlandischen Steuergesetze dndern
und zusatzliche oder gednderte Bestimmungen in Doppelbesteuerungsabkommen aufnehmen. Die
Entwicklung von BEPS ist derzeit im Gange und kann verschiedene Formen annehmen.
Empfehlungen, die im Rahmen des BEPS-Programms abgegeben werden, sofern diese von den
OECD-Mitgliedstaaten oder anderen Landern angenommen werden, kénnen es fiir den Fonds oder
seine  Tochtergesellschaften schwieriger machen, Steuererleichterungen aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch zu nehmen, in bestimmten L&ndern tétig zu werden,
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ohne eine Betriebsstatte fur steuerliche Zwecke errichten zu mussen, und Steuererleichterungen fur
Finanzierungen und andere Kosten zu beantragen, die sich — neben anderen mdglichen Ergebnissen
— auf die Leistung des Fonds oder die steuerlichen Folgen fir bestimmte oder alle Endanleger
negativ auswirken konnten. Derzeit ist noch nicht ganz klar, ob, wann, wie und in welchem Umfang
ein bestimmtes Land beschlieRen wird, diese Empfehlungen anzunehmen, und verschiedene L&nder
konnen solche Empfehlungen auf unterschiedliche Weise umsetzen.

In dieser Hinsicht haben jedoch zahlreiche Lander und Rechtsordnungen seit dem 7. Juni 2017 das
multilaterale Ubereinkommen zur Umsetzung von MaBnahmen im Zusammenhang mit
Steuerabkommen zur Verhinderung von Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung (,,MLI%)
formlich unterzeichnet, das es den Unterzeichnerstaaten ermdglicht, die vertragsbezogenen
Mindeststandards des BEPS-Aktionsplans in Bezug auf die Verhinderung von Vertragsmissbrauch,
hybride Gestaltungen, verbesserte Streitbeilegung und die dauerhafte Vermeidung von
Niederlassungen zu erfiillen. Das MLI kénnte unter anderem die Mdglichkeit des Fonds und seiner
Tochtergesellschaften sowie verbundenen Einrichtungen beeintréchtigen, in den Genuss bestimmter
Befreiungen von der Quellensteuer zu kommen. Dabei befasst sich das MLI nicht mit allen
Aktionspunkten des BEPS-Aktionsplans und es wird, wie bereits erwéhnt, in vielen Bereichen weiter
an Aspekten der Empfehlungen gearbeitet, sodass die Details noch nicht vollstandig geklart sind.

Dariiber hinaus sind in ATAD | Regeln gegen Steuervermeidungspraktiken niedergelegt, die sich
unmittelbar auf das Funktionieren des Binnenmarkts auswirken, und mit ATAD Il wurde ATAD |
im Rahmen des Europdischen Pakets zur Bekampfung der Steuervermeidung dahingehend geandert,
dass hybride Gestaltungen mit Drittlandern eingefuhrt wurden. In den einschldgigen Bestimmungen
werden Mindeststandards insbesondere fur Zinsschranken, Wegzugsbesteuerung und Vorschriften
zur Bekampfung hybrider Gestaltungen festgelegt. ATAD | und Il wurden mit Wirkung vom
1. Januar 2019 und 1. Januar 2020 in das luxemburgische Einkommensteuergesetz umgesetzt, mit
Ausnahme der seit dem 1. Januar 2022 geltenden Bestimmung Uber umgekehrte hybride
Gestaltungen.

Am 22. Dezember 2021 vertffentlichte die Europdische Kommission einen Entwurf flir eine neue
Richtlinie mit Vorschriften zur Verhinderung des Missbrauchs von Briefkastengesellschaften,
sogenannter ,,shell entities”, zu Steuerzwecken innerhalb der EU (auch ,,ATAD-I11-Vorschlag®
bzw. ,,Unshell“ genannt) und zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU iiber die Zusammenarbeit
der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung. Ziel dieser Richtlinie ist der Umgang mit
Féllen, in denen ,sich Unternehmen, die vermutlich eine wirtschaftliche Téatigkeit austiben,
innerhalb der EU niederlassen, wenn diese in Wirklichkeit jedoch keine wirtschaftlichen Tatigkeiten
ausiiben” um somit alle Unternehmen und Rechtsvereinbarungen zu erfassen, die in einem
Mitgliedstaat als steuerlich anséssig gelten oder als solche erachtet werden kénnen und die Anspruch
auf Erhalt einer Bescheinigung Uber die steuerliche Anséssigkeit in einem Mitgliedstaat haben. Um
solchen Fillen Rechnung zu tragen, ist im Richtlinienentwurf ein ,,Mindestsubstanztest” vorgesehen
sowie zusatzliche steuerliche Pflichten fur Steuerpflichtige und Sanktionen. Zudem wird darin der
Umfang des automatischen Informationsaustauschs zwischen den Mitgliedstaaten erweitert. Der
Richtlinienvorschlag wirde, wenn er von den Mitgliedstaaten in seiner derzeitigen Fassung
vereinbart und als Richtlinie angenommen wiirde, ab dem 1. Januar 2024 gelten (wobei sich das
Inkrafttreten bis zum 1. Januar 2025 verzdgern konnte). Derzeit ist jedoch vorgesehen, dass sich die
Meldepflichten auf die betriebliche Einrichtung des Unternehmens in den zwei (2) Jahren vor der
Meldung stltzen, sodass zum Zeitpunkt des Inkrafttretens das Jahr 2022 (oder 2023, falls sich das
Inkrafttreten tatsachlich verzdgert) bereits ein Bezugsjahr sein kann. Obgleich das Européische
Parlament bereits einen ge&nderten Entwurf gebilligt hat, muss der ATAD-I11-Vorschlag nun dem
EU-Rat zur Prifung und (einstimmigen) Annahme vorgelegt werden. Obgleich hinsichtlich der
Entwicklung des Vorschlags und des Zeitpunkts seiner Einfihrung noch erhebliche Unsicherheiten
bestehen, konnen sich diese Vorschriften (falls zutreffend) auf die Besteuerung von Renditen
auswirken und die den Anlegern zur Verfligung stehenden Betrage verringern.
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Steuerliche Konflikte

Die Anleger des Fonds werden zu gegebener Zeit im Zusammenhang mit ihren Anlagen in den Fonds
widersprichliche steuerliche und sonstige Interessen haben. Die kollidierenden Interessen der
Anleger kdnnen sich unter anderem aus der steuerlichen Situation eines Anlegers, der Art der vom
Fonds getéatigten Anlagen, der Strukturierung oder dem Erwerb von Anlagen sowie dem Zeitpunkt
der Verdulerung von Anlagen ergeben. Folglich entstehen im Zusammenhang mit den
Entscheidungen des AIFM und seiner verbundenen Unternehmen hin und wieder
Interessenkonflikte, auch in Bezug auf die Art oder Struktur von Investitionen, die flr einen Anleger
gunstiger sein kdnnen als fur einen anderen Anleger, insbesondere in Bezug auf die individuelle
steuerliche Situation der Anleger. Bei der Strukturierung und Durchfiihrung von Anlagen des Fonds
werden vom AIFM und seinen verbundenen Unternehmen die steuerlichen Folgen fiir den Fonds
insgesamt und nicht die steuerlichen Folgen fir einzelne Anleger angemessen berticksichtigt. Der
Fonds kann unter bestimmten Umstanden aufgrund des besonderen steuerlichen, regulatorischen,
gesellschaftsrechtlichen oder &hnlichen Status eines bzw. mehrerer Anleger zusétzlich zur Zahlung
weiterer Quellensteuern oder anderer Steuern verpflichtet werden. In diesem Fall kann der AIFM
nach eigenem Ermessen bestimmen, ob diese Steuern letztlich von dem (den) Anleger(n) getragen
werden, durch dessen (deren) Beteiligung diese Steuern entstanden sind. Dies kann sich auf die
Ertrédge der Anleger auswirken, einschlieBlich der Anleger, deren Beteiligung nicht unmittelbar zu
solchen zusatzlichen Steuern geftihrt hat.

Deutscher Investmentfonds

Aus Sicht der Anleger, die in Deutschland besteuert werden, ist darauf hinzuweisen, dass der Fonds
im Sinne von Kapitel 2 InvStG 2018 als Investmentfonds behandelt wird. Dies ergibt sich aus dem
Inkrafttreten des gednderten Investmentsteuerreformgesetzes (,,INVStRefG*) (vom 17. Juli 2016,
BGBI. 1 2016, 1730, in der durch das Gesetz zur Umsetzung der Anderungen der Richtlinie tiber die
gegenseitige Verwaltungszusammenarbeit und weiterer Manahmen gegen die Erosion der
Bemessungsgrundlage und die Gewinnverlagerung vom 20. Dezember 2016, BGBI. 1 2016, 3000
vom 1. Januar 2018 geédnderten Fassung). Insbesondere unterliegen die Anleger des Fonds,
unabhangig von einer Ausschuttung, einer jahrlichen so genannten Pauschalbesteuerung im Voraus.

Zudem kommen auf Ebene der Anleger die Steuerbefreiungen gemald § 8b Kérperschaftsteuergesetz
(,KStG”) und § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (,,EStG”) nicht zur Anwendung. Auflerdem sind
auch die so genannten Kapitalriickzahlungen in der Regel kiinftig zu versteuern. Der Fonds kommt
moglicherweise nicht fir die so genannte teilweise Freistellung in Betracht. CFC-Besteuerung
gemal §§ 7 ff. AuBlensteuergesetz (,,AStG”) kann zur Anwendung kommen.

Vertrauen auf den AIFM

Der AIFM verfugt Gber uneingeschrankte Ermessensbefugnis zur Ermittlung, Strukturierung,
Zuweisung, Ausiibung, Verwaltung, Uberwachung und Liquidierung der Anlagen und muss zu
diesem Zweck keinen Anleger konsultieren. Dementsprechend muss sich ein Anleger auf die
Fahigkeiten des Fonds verlassen kénnen, folglich sollten nur Personen in den Fonds investieren, die
bereit sind, alle vom AIFM festgelegten Aspekte der Anlage- und Verwaltungsentscheidungen des
Fonds mitzutragen.

Mangelnde Kontrolle der Geschéaftsleitung durch die Anleger

Die Anleger haben keine Mdglichkeit, den laufenden Betrieb des Fonds, einschlieBlich der Anlage-
und VerduBerungsentscheidungen, zu kontrollieren. Der AIFM wird in der Regel Gber einen
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Ermessensspielraum bei der Strukturierung, der Verhandlung und dem Kauf, der Finanzierung und
schlieBlich der VerduBerung von Anlagen im Namen des Fonds verfligen. Folglich werden die
Anleger nicht in der Lage sein, die Vorteile bestimmter Anlagen selbst zu bewerten, bevor der Fonds
solche Anlagen tatigt.

Outsourcing von Services

Der AIFM kann bestimmte Dienstleistungen, Funktionen oder Prozesse im Zusammenhang mit der
Erbringung bestimmter Dienstleistungen, die er fliir den Fonds erbringt oder im Namen des Fonds
ausfuhrt, auslagern. Insbesondere kann der AIFM in jedem Fall nach geltendem Recht
Dienstleistungen an seine verbundenen Unternehmen untervergeben oder bestimmte
Dienstleistungen wie Rechtsberatung und Compliance in Auftrag geben, einschlieRlich
Dienstleistungen, die andernfalls im normalen Geschaftsgang an Dritte ausgelagert wirden.
Insourcing oder Outsourcing kann zu Interessenkonflikten fuhren, insbesondere wenn die
Dienstleistungen an verbundene Dienstleistungsunternehmen ausgelagert werden, wenn diese
Dienstleistungen mdglicherweise von anderen dritten Dienstleistern zu Bedingungen erbracht
werden koénnten, die fur den Fonds kommerziell vorteilhafter sind. Die Einbeziehung verbundener
Diensteanbieter kann unter solchen Umsténden die Kosten der Dienste erhéhen, oder die Leistung
solcher Dienste und/oder die Verwaltung des Fonds beeintrachtigen.

Vertrauen auf Drittanbieter

Der Fonds, seine Tochtergesellschaften oder seine Investitionen kénnen von Zeit zu Zeit Vertrage
mit unabhéngigen Immobilienverwaltungsgesellschaften und/oder verbundenen
Betriebsunternehmen schlieBen, um seine Immobilien im Tagesgeschaft zu verwalten, zu
beaufsichtigen und zu betreiben. Der AIFM ist daflr verantwortlich, die Leitung und Aufsicht fir
die Immobilienverwalter sicherzustellen. Diese Immobilienverwalter tragen sowohl zum Personal
vor Ort als auch zur Aufsicht durch die Geschaftsleitung bei. Die Ermittlung potenzieller Mieter, die
Kommunikation mit diesen, die Vermietung, Entwicklung und das Marketing sind allesamt
wesentliche Aufgaben der Mitarbeiter des Immobilienverwalters. Das Immaobilienverwaltungs-
Team spielt ebenfalls eine wichtige Rolle bei der Kontrolle vieler Ausgaben, wie
Gehaltsabrechnung, Wartung, Vertragsdienstleistungen, Marketing, Verwaltungskosten und
Managementgebihren. Der Immobilienverwalter ist flir den Betrieb der Immobilie auf Anweisung
des AIFM verantwortlich.

Obgleich der AIFM bestrebt ist, die jeweils besten Verwaltungsteams einzustellen, Leasing- und
Marketinginstrumente, Orientierungshilfen und Benchmarks bereitzustellen und sich bemiihen wird,
die Leistung des Immobilienverwalters sowie die Ausgaben sorgféltig zu (iberwachen, kann keine
Gewdéhr daflr gegeben werden, dass der Immobilienverwalter bzw. der AIFM die gewiinschten
Mietraten, Vermietungsgrade, veranschlagten Einnahmen- oder Ausgabenziele erreichen wird.
Schlechte Leistungen des Immobilienverwalters oder des AIFM haben negative Auswirkungen auf
den Wert einer bestimmten Immobilie oder eines Portfolios von Immobilien und beeintrachtigen die
Wertentwicklung des Fonds. AuBerdem gibt es Anreize fir den AIFM, eher verbundene
Betriebsunternehmen zu beauftragen, als unabhéngige Immobilienverwalter, da er oder seine
verbundenen Unternehmen mit den Anlagen in solche verbundenen Betriebsunternehmen Ertrage
erzielen kdnnen. Entspricht die Leistung eines solchen verbundenen Betriebsunternehmens nicht den
Erwartungen des AIFM, koénnen die von diesem verbundenen Betriebsunternehmen bedienten
Einrichtungen, und damit auch Ihre Anlagen in den Fonds, beeintréchtigt werden.

Mehrere Stufen von Aufwendungen

Fir den Fonds und seine Anlagen fallen jeweils Management- und/oder Verwaltungskosten,
Aufwendungen und Anreizzuweisungen an bzw. kdnnen solche auferlegt werden. Die Dienstleister
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des Fonds berechnen Gebuihren nach marktiblichen Satzen. Die Priifungskosten des Fonds werden
voraussichtlich bei rund 80.000,00 EUR liegen, die Verwahrgebuhren belaufen sich auf bis zu
0,015% des GAV, wobei die Mindestgebiihr 15.000,00 EUR betragt, die Register- und
Transferstellengebthren belaufen sich auf mindestens 25.000,00 EUR, und die Gebiihren fir die
Verwaltungsstelle belaufen sich auf 0,01 % des GAV, in jedem Fall jedoch auf eine Mindestgebuhr
von 20.000,00 EUR. Diese Kosten sind nicht als endglltige Angaben zu erachten und werden auf
Basis der Erfahrungen des AIFM geschatzt. Die Gebuhren der Dienstleister werden jeweils
quartalsweise berechnet. Dabei mussen die Anleger ihren entsprechenden Anteil an diesen
Gebihren, Kosten und Auslagen tragen.

Informationsaustausch tber meldepflichtige grenzlberschreitende Gestaltungen

Nach der Verabschiedung des luxemburgischen Gesetzes vom 25. Mérz 2020 in der jeweils
gednderten Fassung (das ,,DAC-6-Gesetz*) zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates
vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU hinsichtlich des verpflichtenden
automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige
grenziiberschreitende Gestaltungen (,,DAC 6°) miissen bestimmte Vermittler und in bestimmten
Fallen Steuerpflichtige den luxemburgischen Steuerbehdrden innerhalb eines bestimmten Zeitraums
bestimmte Angaben Uber meldepflichtige grenziliberschreitende Vereinbarungen melden.

Eine meldepflichtige grenzlberschreitende Gestaltung umfasst jede grenziiberschreitende
Gestaltung, die mit einer oder mehreren bestimmten Arten von Steuern verbunden ist und
mindestens ein Kennzeichen (d. h. ein Merkmal oder eine Eigenschaft, das bzw. die auf ein
potenzielles Risiko der Steuerumgehung hinweist) gemdR dem DAC-6-Gesetz enthdlt. Eine
grenzuberschreitende Vereinbarung féllt nur dann in den Anwendungsbereich des DAC-6-Gesetzes,
wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt; Die Vereinbarung wird zur Verfigung gestellt oder ist
zur Umsetzung bereit, oder der erste Schritt der Umsetzung der Vereinbarung wird unternommen
oder es wird Hilfe, Unterstiitzung oder Beratung in Bezug auf die Gestaltung, Vermarktung,
Organisation, Bereitstellung zur Umsetzung oder Verwaltung der Umsetzung einer meldepflichtigen
grenziberschreitenden Vereinbarung geleistet.

Die luxemburgischen Steuerbehérden geben die gemeldeten Informationen automatisch an die
jeweils zustandigen Behdrden aller anderen EU-Mitgliedstaaten weiter. Je nach Fall kann der Fonds
alle Mafnahmen ergreifen, die er fir erforderlich, notwendig, ratsam, winschenswert oder
zweckmé&Rig hélt, um den Berichtspflichten nachzukommen, die Intermedidren und/oder
Steuerpflichtigen gemaB dem DAC 6-Gesetz auferlegt werden. Werden die nach DAC 6
erforderlichen Informationen nicht Ubermittelt, kénnen in dem/den betreffenden EU-Staat(en),
der/die an der betreffenden grenziiberschreitenden Vereinbarung beteiligt ist/sind, GeldbuRen oder
Sanktionen verhéngt werden. Gemall dem DAC-6-Gesetz kann auf Grund verspateter Meldungen,
unvollstandiger oder ungenauer Meldungen oder der Nichtmeldung eine GeldbuRe von bis zu
250.000 EUR verhangt werden.

FATCA und CRS

Nach dem FATCA-Gesetz und dem CRS-Gesetz wird der Fonds wahrscheinlich wie ein nicht
meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt und dirfte daher von den Berichtspflichten
gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehérden befreit werden. Sollte dies jedoch nicht der Fall
sein, wirde der Fonds wie ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt werden.

In jedem Fall kann der Fonds von allen Anteilseignern verlangen, dass sie einen Nachweis Uber ihren

steuerlichen Wohnsitz und alle sonstigen Angaben vorlegen, die zur Einhaltung der vorstehend
genannten Vorschriften flr erforderlich erachtet werden.
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Sollte der Fonds aufgrund der Nichteinhaltung nach dem FATCA-Gesetz Quellensteuer und/oder
Sanktionen unterliegen und/oder sollten aufgrund der Nichteinhaltung nach dem CRS-Gesetz
Sanktionen verhangt werden, kénnen sich beim Wert der von allen Anteilseignern gehaltenen
Anteile wesentliche Anderungen ergeben.

Dartiber hinaus konnte der Fonds auch verpflichtet sein, Steuern auf bestimmte Zahlungen an seine
Anteilseigner einzubehalten, die nicht den FATCA-Bestimmungen entsprechen wiirden (d. h. die so
genannten auslandischen durchlaufenden Zahlungen, die der Quellensteuerpflicht unterliegen).

Besteuerungsrisiken

Vor einer Anlage in den Fonds sind umfangreiche Uberlegungen in Bezug auf Ertrage und sonstige
Steuern anzustellen, die fur jeden potenziellen Anleger unterschiedlich ausfallen kénnen. Jeder
potenzielle Anleger sollte die Angaben in Ziffer 9 (Besteuerung) gelesen haben und sich in Bezug
auf die Ertrage und sonstigen steuerlichen Folgen einer Anlage in den Fonds an seinen Steuerberater
wenden.

Ricklagen

Der Fonds kann Riicklagen fiur die Anlage-, Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Fonds,
fur Verbindlichkeiten und andere Angelegenheiten bilden. Eine Schétzung, in welcher Hohe solche
Reserven angemessen sind, ist nur schwer moglich. Unzureichende oder iberméiige Reserven
kénnten die Anlageertrage fur die Anleger beeintrachtigen. Bei unzureichenden Ricklagen kann es
dem Fonds mdglicherweise nicht gelingen, attraktive Anlagechancen zu nutzen. Sind die Ricklagen
zu hoch, muss der Fonds ggf. attraktive Anlagechancen ablehnen.

Ausschiittungen

In Bezug auf die ausschittenden Anteilslassen kann nicht garantiert werden, dass in einem
bestimmten Zeitraum Ausschiittungen erfolgen.

Keine Dividendengarantie

Es kann nicht garantiert werden, dass fir die Anteile des Fonds Dividenden ausgeschittet werden.
Alle Dividenden sind von den Einkinften des Fonds, seiner Finanzlage und denjenigen Faktoren
abhangig, die die Direktoren zu gegebener Zeit fiir relevant erachten, einschlieRlich der
Beschrankungen nach luxemburgischem Recht und etwaiger Beschrédnkungen, die aufgrund der
Bedingungen einer Kreditfazilitat auferlegt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds
tiberhaupt in der Lage sein wird, Dividenden in beabsichtigter H6he auszuschitten.

Sachausschittungen

Erhalt der Fonds Sachausschittungen aus einer Anlage, kénnen dem Fonds zusétzliche Kosten und
Risiken fur die VerauRerung solcher Vermdgenswerte entstehen bzw. kann er alternativ am Ende
seiner Laufzeit Sachausschittungen an die Anleger vornehmen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass es den Anlegern gelingt, solche Vermdgenswerte zu verduBern oder dass der Wert
solcher Vermdgenswerte, wie er vom Fonds fiir die Zwecke der Ausschittung bestimmt wurde,
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letztendlich realisiert wird. Den Anlegern entstehen durch die Ver&uRerung solcher Vermdgenswerte
wahrscheinlich Kosten und Aufwendungen.

Umweltbelange

Aus dem normalen Betrieb eines Infrastrukturvermogenswerts oder bei einem Unfall an diesem
Objekt konnten sich erhebliche Umweltschaden ergeben, die zu umfangreichen finanziellen
Schwierigkeiten flr diesen Vermdgenswert oder diese Portfoliogesellschaft fiihren kénnten, wenn
dieser Vermdogenswert oder diese Portfoliogesellschaft nicht versichert sind, da entweder fur diesen
Vermogenswert oder diese Portfoliogesellschaft kein ausreichender Versicherungsschutz
abgeschlossen wurde oder in einigen Fallen aufgrund der Tatsache, dass der betreffende
Umweltschaden nicht vollstandig versicherbar ist. Dartiber hinaus kdnnen Personen, die die
Beseitigung oder Behandlung gefahrlicher Stoffe veranlassen, auch fir die Kosten der Entfernung
oder Beseitigung dieser Stoffe in der Beseitigungs- oder Behandlungsanlage haften, und das
unabhéngig davon, ob diese Einrichtung Eigentum dieser Personen ist bzw. jemals von ihnen
betrieben wurde oder nicht.

Im Rahmen bestimmter Umweltgesetze und -vorschriften kann es erforderlich sein, dass Eigentiimer
oder Betreiber eines Vermdgenswerts Altlasten aufarbeiten mussen, was wiederrum mit erheblichen
Kosten verbunden sein kann. Nach solchen Gesetzen und Vorschriften wird h&ufig unabhangig
davon, ob der Eigentiimer oder Betreiber von der Freisetzung oder dem Vorhandensein einer
Umweltkontamination wusste bzw. dafur verantwortlich war, eine Haftung auferlegt. Der Fonds
konnte daher im Zusammenhang mit seinen Anlagen einem erheblichen Verlustrisiko aufgrund von
Umweltanspriichen ausgesetzt sein. Dariiber hinaus kénnten Anderungen der Umweltgesetze oder -
vorschriften oder des Umweltzustands einer Anlage zu Verbindlichkeiten fuhren, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht bestanden und nicht vorhersehbar waren. Birger- und Umweltgruppen kénnten
gegen die ErschlieBung oder den Betrieb von Infrastrukturanlagen protestieren, was die Regierung
zu MaBnahmen zulasten des Fonds bewegen kdnnte. Durch neue und strengere Umwelt- bzw.
Gesundheits- und Sicherheitsgesetze, Vorschriften und Genehmigungsanforderungen oder eine
strengere Auslegung der geltenden Gesetze, Vorschriften oder Anforderungen kdnnten einer
Portfoliogesellschaft erhebliche zusétzliche Kosten entstehen oder einer Portfoliogesellschaft ein
Wettbewerbsnachteil gegentber anderen Unternehmen oder alternativen Infrastrukturformen
entstehen und auch die Nichteinhaltung solcher Anforderungen konnte sich nachteilig auf eine
Portfoliogesellschaft auswirken. Die Luftschadstoff- und Treibhausgasemissionen sind zum Teil mit
besonders hohen Umweltauflagen verbunden, die vor allem Unternehmen der Strom- und
Energiewirtschaft betreffen.

Selbst wenn der Fonds vom Verkaufer in Bezug auf eine Anlage fiir Verbindlichkeiten entschadigt
werden muss, die sich aus VerstdRen gegen Umweltgesetze und -vorschriften ergeben, kann nicht
zugesichert werden, dass der Verkdufer finanziell zur Erflillung solcher Entschadigungen in der Lage
ist oder der Fonds solche Entschédigungen tatsachlich durchsetzen kann.

Klimawandel

Der anhaltende und sich ggf. noch beschleunigende Klimawandel kénnte zusammen mit den
MafRnahmen, die zu seiner Einddmmung getroffen werden oder dem Versdaumnis, auf diese
Verénderungen zu reagieren, erhebliche Auswirkungen auf die Einnahmen, Ausgaben und
Bedingungen von Portfoliounternehmen des Fonds und damit auf die Wertentwicklung des Fonds
insgesamt haben. Auch wenn die genauen zukinftigen Auswirkungen des Klimawandels nicht
bekannt sind, ist es trotzdem mdglich, dass der Klimawandel Einfluss auf die Niederschlagsmengen,
Durren, Waldbrande, die landwirtschaftliche Produktion, Windstarke, die jahrliche
Sonneneinstrahlung, den Meeresspiegel sowie die Schwere und Haufigkeit von Stiirmen und
anderen Unwettern hat. Diese Ereignisse und die Storungen, die sie allein oder zusammen
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verursachen, konnen auch die Infrastruktur und die allgemeine Fahigkeit zur Reaktion auf diese
belasten bzw. erschopfen, was zu erhéhten Kosten und hoéheren Steuern, einer Verringerung der
wirtschaftlichen Effizienz oder beidem fiihrt. Wenn sich der Klimawandel fortsetzt und
Gesellschaften, die vom Klimawandel betroffen sind, sich nicht wirksam anpassen kénnen, kdnnten
die anhaltenden Storungen zu gesellschaftlichen Stérungen auf lokaler, nationaler oder sogar
globaler Ebene fiihren, was wiederum moglicherweise zu einer ldngeren Verringerung der
Wirtschaftsleistung, zu politischen Unruhen und humanitdren Krisen wie Hungersnoten,
Massenmigrationen und dem Ausbruch von Krankheiten fiihren konnte. Samtliche dieser
Entwicklungen konnten wesentliche und nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstéatigkeit der
Portfoliounternehmen des Fonds und auf die Gesellschaft und Wirtschaft im weiteren Sinne haben,
in der diese Portfoliounternehmen tatig sind.

Verschiedene Regulierungsbehdrden haben neue oder tberarbeitete Umweltvorschriften erlassen
oder vorgeschlagen, um die Kohlendioxidemissionen und die Emissionen anderer als Faktoren fiir
den Klimawandel geltender Gase zu verringern. Diese Manahmen unterscheiden sich je nach Land,
Bundesstaat oder Provinz bzw. lokaler Gerichtsbarkeit, einschlielich hinsichtlich der von ihnen
beabsichtigten Emissionsreduktionen, verbindlicher Quoten, emissionsbasierter Steuerregelungen,
Verboten oder Beschrdnkungen der Produktion fossiler Brennstoffe oder des Baus neuer
Infrastruktur zur Unterstiitzung der fossilen Brennstoffindustrie und anderer Manahmen. Diese
Malinahmen kénnten sich auf vielféaltige Weise erheblich auf die Leistung von Portfoliounternehmen
auswirken, u. a. durch die Erhéhung der Kosten flir die Geschaftstatigkeit oder die Einhaltung der
Vorschriften, durch die Verhédngung von GeldbulRen oder anderen Strafen bzw. durch
Reputationsschadigung infolge der Assoziierung (oder vermuteten Assoziation) mit Branchen, die
einen Beitrag zum Klimawandel leisten.

In der Vergangenheit wurden umweltfreundliche Energietechnologien wie Solar- und Windenergie,
Biokraftstoffe, Erdwarme, Wasserstoff und andere nicht fossile Energietrdger bereits von
verschiedenen Regierungen subventioniert, die dies auch weiterhin tun dirften, um die
Kohlenstoffemissionen zu verringern und so die Auswirkungen des anthropogenen Klimawandels
einzuddmmen. Selbst bei potenziell umfangreichen 6ffentlichen und privaten Investitionen in diese
Technologien ist es moglich, dass umweltfreundliche Energietechnologien nicht in dem Umfang
eingesetzt werden koénnen, der zur Deckung des wachsenden weltweiten Energiebedarfs oder gar
des bestehenden Energiebedarfs ausreicht. Dariber hinaus sind fir solche Technologien erhebliche
Anderungen an der bestehenden Infrastruktur erforderlich, um ein Niveau der Energiesicherheit und
-zuverléssigkeit zu gewahrleisten, das mit dem der bestehenden, auf fossilen Brennstoffen
beruhenden Energieerzeugungstechnologien vergleichbar ist. Die Kosten fiir den Ausbau der
Infrastruktur ~ zu  diesem Zweck oder fir Energieunterbrechungen, wenn diese
Infrastrukturverbesserungen nicht erfolgreich abgeschlossen werden, koénnten zu erheblichen
Stérungen der lokalen, regionalen oder nationalen VVolkswirtschaften fuhren.

Eine Verringerung der Niederschlagsmengen, des Wind- oder Sonnenlichts kdnnte die Einnahmen
und Cashflows von Anlagen im Zusammenhang mit erneuerbaren Energien, die zur Erzielung von
Einnahmen aus Wasser- Wind- oder Solarkraftwerken abh&ngen, erheblich beeintrdchtigen. Sofern
dieser Rickgang erheblich ist, kdnnten diese Vermogenswerte funktionsunfahig gemacht werden.
Umgekehrt konnte ein wesentlicher Anstieg der Niederschlagsmenge oder Windgeschwindigkeit
Schéden an solchen Anlagen verursachen oder diese konnten in bestimmten Zeitrdumen nicht
funktionstlchtig sein. Falls der Klimawandel zu einem Anstieg des Meeresspiegels fuhrt, kénnten
bestimmte Portfoliounternehmen zu Ausgaben gezwungen sein, um zu verhindern, dass
Infrastrukturglter durch einen solchen Anstieg des Meeresspiegels beschadigt oder unbrauchbar
gemacht werden. Wenn zudem die Nachweise fir den Klimawandel weiter zunehmen, kénnten
verschiedene  Regulierungsbehorden  restriktivere  Umweltvorschriften  erlassen.  Solche
restriktiveren Vorschriften konnten sich wesentlich auf die Einnahmen und Ausgaben einer
Portfoliogesellschaft auswirken.

Bau und Infrastruktur
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Der Fonds koénnte Investitionen in Infrastrukturanlagen tétigen, die sowohl bestehende
Portfoliounternehmen als auch Greenfield-Investitionen und andere Vermdgenswerte und
Unternehmen umfassen kénnten, die erhebliche Investitionsausgaben erfordern, um sie in den Status
einer vollstandig in Betrieb genommen Anlage bzw. einer Anlage mit Cashflows zu versetzen oder
ihre operativen Fahigkeiten anderweitig zu optimieren.

Zu den Baurisiken, die typisch fur Greenfield-Infrastrukturunternehmen sind, in die der Fonds
investieren konnte, zahlen u. a. (i) Arbeitskdmpfe, Mangel an Material und Fachkréften oder
Arbeitsniederlegungen, (ii) Schwierigkeiten bei der Erlangung behdrdlicher, umweltbezogener oder
sonstiger  Genehmigungen oder Zulassungen, (iii) langsamerer  Baufortschritt und
Nichtverfligbarkeit oder verspatete Lieferung der erforderlichen Ausrlstung, (iv) weniger optimale
Koordinierung mit offentlichen Versorgungsunternehmen bei der Verlegung ihrer Anlagen, (v)
ungunstige Witterungsbedingungen und unerwartete Baubedingungen, (vi) Unfélle oder der
Zusammenbruch bzw. Ausfall von Baumaschinen oder -prozessen, (vii) andere Ereignisse, die
nachstehend unter dem ,,Risiko hoherer Gewalt erortert werden und sich der Kontrolle des AIFM
und des Fonds entziehen und (viii) Risiken im Zusammenhang mit dem Besitz direkter oder
indirekter Anteile an unbebauten Grundstiicken oder unterentwickelten Immobilien. Diese Risiken
kénnten zu erheblichen unvorhergesehenen Verzégerungen oder Ausgaben fiihren (die die
erwarteten oder prognostizierten Budgets Uberschreiten kénnten) und unter bestimmten Umstéanden
die Fertigstellung von Bautétigkeiten nach deren Durchfiihrung verhindern, was sich nachteilig auf
den Fonds und die Hoéhe der Mittel auswirken konnte, die den Anlegern zur Verfugung stehen.
Ahnliche Risiken bestehen bei der laufenden Geschaftstatigkeit von Wertpapieren, Immobilien und
anderen Vermogenswerten. Die vom Fonds getétigten Investitionen in Infrastrukturprojekte kdnnten
flr einen langeren Zeitraum in Bauphasen verbleiben und daher méglicherweise flir einen langeren
Zeitraum keine Barmittel generieren. Wahrend der Fonds in Bezug auf jede Anlage beabsichtigt,
Bauarbeiten an einen Bauunternehmer auf Festpreisbasis mit liquidierten Schadensersatzzahlungen
an den Fonds zu vergeben, kénnten die entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen des Fonds,
wenn Verzogerungen auf Grund von Fehlern des Bauunternehmers verursacht werden,
maoglicherweise nicht so wirksam sein wie beabsichtigt, und/oder vertragliche Verbindlichkeiten des
Fonds konnten zu unerwarteten Kosten oder einer Verringerung der erwarteten Einnahmen fiir den
Fonds fihren. Darliber hinaus konnte die Inanspruchnahme des Unternehmers mit
Haftungsobergrenzen verbunden sein oder dem Ausfall oder der Insolvenz des Unternehmers
unterliegen.

Andere Wertpapiere, Immobilien und andere Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert, kénnten
umfangreiche Kapitalinvestitionen erfordern, unter anderem im Zusammenhang mit der
Fertigstellung, Instandhaltung, Entwicklung und/oder Erweiterung ihrer bestehenden Anlagen,
Maschinen und Einrichtungen, der erforderlichen Software und anderer Vermdgenswerte im Bereich
des geistigen Eigentums bzw. dem Erhalt der erforderlichen Zulassungen, Genehmigungen und
Konzessionen durch die Regulierungsstelle und der Erfillung der damit verbundenen Auflagen.
Diese Kapitalausgaben konnten den Cashflow aus Transaktionen und/oder die Hohe des Kapitals,
das der Fonds investiert hat oder investieren wird (einschlie3lich zuléssiger Folgeinvestitionen),
tbersteigen, und die betreffende Portfoliogesellschaft misste sich mdglicherweise zusétzliches
Kapital durch andere Mittel und Quellen sichern, einschlieBlich des Verkaufs von Vermdgenswerten
oder der Refinanzierung bzw. Umstrukturierung ihres Fremdkapitals, was, sofern es verfligbar ist,
zu hoheren Zinssétzen und/oder auf andere Weise zu ungiinstigeren Bedingungen als die bestehende
Fremdfinanzierung sein konnte. Die Beschaffung dieses Kapitals durch zusatzliche
Kapitalbeteiligungen von Dritten wird die Beteiligung des Fonds an der betreffenden
Portfoliogesellschaft und seine Rendite verwassern, und eine solche Verwasserung kénnte durch
Bewertungen von schwer zu bewertenden illiquiden Vermdgenswerten entstehen, was letztlich zu
einer Uberverwasserung der Beteiligung des Fonds fiihren konnte und sich insgesamt nachteilig auf
die Renditen auswirken wird, die durch die Beteiligung des Fonds an dieser Portfoliogesellschaft
erzielt werden. Jegliche Verzégerungen oder Versaumnisse der betreffenden Portfoliogesellschaft
beim Erhalt des Kapitals aus anderen Quellen und bei der vollstindigen oder teilweisen
Durchfiihrung der erforderlichen Investitionsausgaben haben zudem nachteilige Auswirkungen auf
die Renditen, soweit es der Portfoliogesellschaft nur mit Verzégerungen oder gar nicht gelingt, den
Status einer vollstandig in Betrieb stehenden Anlage und/oder einer Anlage mit Cashflows zu
erreichen oder ihre operativen Fahigkeiten anderweitig zu optimieren.

107



Kiindigung von Projektvertragen

Projektvertrage flr Infrastrukturprojekte kénnen nur vorzeitig beendet werden, wenn bestimmte
Bedingungen erflllt sind. Jede Vergutung, auf die die Portfoliogesellschaft bei einer Kindigung
Anspruch hat, wiirde vom Grund fir eine solche Kindigung abhangen. In einigen Féllen (z. B. bei
einer Kiindigung aufgrund hoherer Gewalt) kann die zu zahlende Entschédigung nur vorrangige
Verbindlichkeiten in Bezug auf die betreffende Portfoliogesellschaft decken und sich als
unzureichend erweisen, um eine Investition in die Portfoliogesellschaft aus Eigenkapital oder
nachrangigen Verbindlichkeiten zurlickzuzahlen. In anderen Féllen (z. B. Kiindigung aufgrund
vertraglicher VerstoRe seitens der Portfoliogesellschaft) kann sich die zu zahlende Entschadigung
als unzureichend erweisen, um sowohl vorrangige Verbindlichkeiten als auch den Nominalwert der
Kapitalbeteiligungen sowie die Investition in nachrangige Verbindlichkeiten in Bezug auf die
Portfoliogesellschaft (oder den auf dem Markt fur solches Eigenkapital oder nachrangige
Verbindlichkeiten gezahlten Betrag) zu decken. Vorrangige Kreditgeber halten in der Regel
Sicherheiten, um sich etwaige Ausgleichszahlungen zu sichern. In anderen Fallen, z. B. bei Ausfall
des jeweiligen Geschaftspartners, kénnten mit der Entschadigung vorrangige Verbindlichkeiten und
die urspriingliche Eigenkapitalrendite sowie die nachrangigen Verbindlichkeiten abgedeckt werden,
jedoch nicht notwendigerweise die Betrage, die vom Fonds fir den Erwerb des Eigenkapitals
und/oder der nachrangigen Verbindlichkeiten gezahlt wurden.

Kundigung von Vertragen wegen Korruption

Korruption kann zu erheblichen wirtschaftlichen Verlusten durch Betrug, Diebstahl und
Verschwendung fihren. Darlber hinaus kénnen wichtige 6ffentliche Einrichtungen wie Gerichte,
Strafverfolgungsbehdrden und die 6ffentliche Rentenverwaltung von Korruption betroffen sein und
Eigentumsrechte, das Vertrauen der Offentlichkeit und die soziale Stabilitat untergraben.
Infolgedessen kénnten die systemischen Risiken in einigen Landern, in denen der Fonds investiert,
durch Korruption drastisch erhéht werden. Gegenparteien von Aufsichtsbehdrden kdnnen das Recht
haben, eine Vereinbarung in Bezug auf eine Portfoliogesellschaft zu kindigen, wenn sich die
Geschéftsleitung, ein verbundenes drittes Managementunternehmen, ein Betreiber oder eine ihrer
Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit der Anlage des Fonds in eine solche
Portfoliogesellschaft der Bestechung, Korruption oder einer anderen betriigerischen Handlung
strafbar gemacht hat. Unter solchen Umstédnden wird es nicht mdglich sein, den Grofiteil des
Kapitals, das fur eine derartige Anlage aufgebracht wird, zu kompensieren.

Technologierisiko

Der Fonds konnte dem Risiko ausgesetzt sein, dass sich die Art und Weise, in der ihm eine
Dienstleistung erbracht oder ein Produkt geliefert wird, &ndert, oder dass eine Portfoliogesellschaft
oder ein anderer Vermdgenswert dafiir sorgen, dass eine bestehende Technologie veraltet. Obgleich
das Risiko im Infrastruktursektor als gering gilt, da mit dem Bau von Vermdgenswerten massive
Fixkosten verbunden sind und viele Infrastrukturtechnologien gut etabliert sind, konnte jeder
mittelfristige Technologiewandel die Rentabilitat einer Portfoliogesellschaft oder eines anderen
Vermodgenswerts des Fonds gefahrden. Sollte es zu einem solchen Wandel kommen, hétten diese
Vermdgenswerte nur sehr wenige alternative Verwendungsmaglichkeiten, wenn sie veraltet sind.

Technische Risiken
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Anlagen konnen betrieblichen und technischen Risiken unterliegen, einschliellich dem Risiko
mechanischer Ausfalle, der Nichteinhaltung von Spezifikationen im Entwurf, fehlenden
Arbeitskraften und anderen Arbeitsunterbrechungen sowie weiteren unvorhergesehenen
Ereignissen, die den Betrieb beeintrachtigen. Auch wenn der Fonds versuchen wird, seine Anlagen
ordnungsgemald zu versichern, kann nicht gewéhrleistet werden, dass sich damit eines oder alle
derartigen Risiken einddmmen lassen oder dass die betreffenden Gegenparteien, falls vorhanden,
ihre Verpflichtungen erfiillen werden. Ein Betriebsausfall kann zum Verlust einer Lizenz,
Konzession oder eines Vertrags fihren, von dem eine Anlage abhangen kann, und kann dem
Ansehen der Investition und/oder des Fonds schaden. Die langfristige Rentabilitat eines
Infrastrukturprojekts hangt nach seiner Fertigstellung zum Teil vom effizienten Betrieb und der
effizienten Instandhaltung der Anlagen ab. Ineffizienter Betrieb und unzureichende Instandhaltung
sowie in bestimmten Infrastruktursektoren vorkommende latente Mangel bei erworbenen
Infrastrukturvermégenswerten kdnnen die finanziellen Ertrdge des Fonds beeintréchtigen.

Dariiber hinaus kann eine Investition in Infrastruktur trotz ordnungsgeméflem Betrieb und
ordnungsgemaler Instandhaltung anféllig fiir Ereignisse hoherer Gewalt sein, und der durch ein
solches Ereignis verursachte Schaden kann dazu fuhren, dass eine Partei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommt, bis sie in der Lage ist, den Schaden zu beheben. Beispielsweise kdnnen sich bestimmte
Infrastrukturanlagen in Erdbebengebieten befinden oder Risiken ausgesetzt sein, die im
Zusammenhang mit widrigen Witterungsbedingungen, Naturkatastrophen (wie Feuer, Hurrikane,
Tornados, Tsunamis, Taifune, Windstiirme, Vulkanausbriiche oder Uberschwemmungen), vom
Menschen verursachten Katastrophen, Gesetzesédnderungen, Enteignungsrecht, Krieg, Unruhen,
Terroranschlédgen, Arbeitskdmpfen und anderen unvorhergesehenen Umstdnden und Vorfallen
stehen. Unter Umstadnden besteht kein oder nur eingeschrankter Versicherungsschutz fur solche
Risiken, oder es entstehen hohe Selbstbeteiligungen und der AIFM wird nach eigenem Ermessen
entscheiden, ob er einen Versicherungsschutz fir solche Risiken anstrebt oder nach alternativen
Maoglichkeiten zum Umgang mit bzw. zur Milderung solcher Risiken sucht.

Dokumentationsrisiken

Infrastrukturanlagen werden h&ufig im Rahmen komplexer Rechtsdokumente und Vertrage geregelt.
Infolgedessen kann das Risiko von Auseinandersetzungen tber die Auslegung und Durchsetzbarkeit
solcher Rechtsdokumente oder Vertrage hoher sein als bei anderen Kapitalbeteiligungen. Zusétzlich
kann der Fonds Ansprichen (6ffentlicher oder privater Dritter) unterliegen, einschlieBlich
Umweltanspriichen, Rechtsstreitigkeiten aufgrund von Ubernahmen oder Verfiigungen,
Entschadigungsanspriichen von Arbeitnehmern und Verlusten Dritter im Zusammenhang mit der
Storung der Erbringung von Infrastrukturdiensten durch einen Infrastrukturanbieter. Ebenso sind
Infrastrukturvermdgenswerte nicht selten rechtlichen MaBhahmen von Interessengruppen
ausgesetzt, die bestimmte, ihren Vorstellungen widersprechende, Infrastrukturprojekte behindern
wollen. Wenn eine der Portfoliogesellschaften des Fonds in materielle oder langwierige
Rechtsstreitigkeiten verwickelt wird, kdnnen die Prozesskosten und die drohende oder auferlegte
Haftung erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds haben.

Unsicherheit auf dem Markt fur erneuerbare Energien

Der Markt fiir Anlagen und Unternehmen im Bereich erneuerbare Energien entwickelt sich weiterhin
rasch. Verschiedene Faktoren, darunter die Kostenwirksamkeit, Leistung und Zuverléssigkeit von
Technologien fiur erneuerbare Energien, Witterungs- und Klimaverdnderungen sowie die
Verflgbarkeit staatlicher Subventionen und Anreize bzw. das Potenzial fir unvorhersehbare
disruptive Technologien und Innovationen, stellen potenzielle Herausforderungen fur Investitionen
in erneuerbare Energien dar. Erneuerbare Ressourcen (z. B. Wind, Sonne, Wasserkraft, Geothermie
usw.) sind von Natur aus Schwankungen ausgesetzt. Diese Schwankungen konnen durch
standortspezifische Faktoren, tagliche und saisonale Trends, langfristige Auswirkungen klimatischer
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Faktoren oder andere Verdnderungen der Umwelt hervorgerufen werden. Schwankungen im
Umfang der erneuerbaren Ressourcen haben Einfluss auf die Stromerzeugung und damit auf den
Cashflow aus Anlagen in erneuerbare Energien. Fir die Stromerzeugung aus erneuerbaren
Energiequellen gibt es derzeit verschiedene Anreize, darunter in Form von Einspeisetarifen,
Rabatten, Steuergutschriften, Standardregelungen fiir erneuerbare Energien sowie sonstige Anreize.
Jede Verringerung, Abschaffung oder das Auslaufen staatlicher Subventionen und wirtschaftlicher
Anreize kénnte sich negativ auf die Cashflows und den Wert einer bestimmten Portfoliogesellschatft,
den Ablauf potenzieller kiinftiger Investitionsmdglichkeiten und den Wert jeder Plattform in dem
Sektor auswirken. Dariiber hinaus kann die Entwicklung und der Betrieb erneuerbarer Energien
bisweilen auf Widerstand in der Offentlichkeit stoBen. Bei der Entwicklung und beim Betrieb von
Windenergieprojekten beispielsweise drehen sich die Bedenken und Einwande der Offentlichkeit
haufig um den von Windkraftanlagen verursachten Larm und die Auswirkungen dieser Anlagen auf
wild lebende Tiere. Wahrend der Widerstand der Offentlichkeit in der Entwicklungsphase von
Projekten mit erneuerbaren Energien in der Regel am groften ist, konnte ein anhaltender Widerstand
Auswirkungen auf den laufenden Betrieb haben.

Immobilien

Zu den Vermdgenswerten des Fonds und seiner Portfoliounternehmen kénnten auch Immobilien
gehdren. Immobilienanlagen unterliegen unterschiedlich groen Risiken. Immobilienwerte werden
durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, darunter Veranderungen des allgemeinen
Konjunkturklimas, lokale Bedingungen (wie ein Uberangebot an Immobilien oder eine
Verringerung der Nachfrage nach Immobilien), die Qualitdt und Philosophie der Verwaltung,
Wettbewerb in Bezug auf Mieten, Attraktivitat und Lage der Immobilien, die Finanzlage der Mieter,
Kaufer und Verkédufer von Immobilien, die Qualitdt der Instandhaltung, Versicherungs- und
Managementdienstleistungen und Anderungen bei den Betriebskosten. Der Wert von Immobilien
wird auch durch Faktoren beeinflusst, wie z. B. staatliche Vorschriften (einschlief3lich solcher, die
die Nutzung, Verbesserungen, Zonierung und Steuern regeln), das Zinsniveau, die Verfiigbarkeit
von Finanzmitteln und potenzielle Haftung unter sich dndernden Umwelt- und anderen Gesetzen.

Politische und gesellschaftliche Veranderungen

GrofRRe Infrastrukturvorhaben konnen besonders anféllig fir politische und gesellschaftliche
Herausforderungen sein, wodurch es flr das Projekt schwierig werden kann, die erforderlichen
Zulassungen oder Genehmigungen zu erhalten bzw. diese zu verlangern oder aufrechtzuerhalten.
Gleichzeitig kann dies zu hoheren Compliance-Kosten, zu einem Bedarf nach zusatzlichen
Investitionsausgaben oder sogar der Aussetzung des Projektbetriebs fiihren. So kann es
beispielsweise zu Bedenken in Bezug auf bestimmte Techniken kommen, die bei der Gewinnung
natdrlicher Ressourcen im Zusammenhang mit einem Infrastrukturprojekt eingesetzt werden, wie
etwa die Forderung von Schiefergas zur Férderung der Rickgewinnung, wie etwa die Nutzung des
Erdgas-Hydrofracking (auch als ,Fracking“ bezeichnet), fiir das moglicherweise staatliche
Genehmigungen oder Zulassungen erforderlich sind und das in letzter Zeit in einigen
Rechtsordnungen Gegenstand erhdhter Umweltbedenken und ¢ffentlicher Ablehnung war.

Risiken auf Ebene der Zielfonds

(Indirekte) Investitionen in die Zielfonds sind mit einem hohen Risiko verbunden und nur fir
erfahrene Anleger geeignet, die die Risiken einer Anlage in die Anteile vollstandig verstehen und
tragen konnen, einschliellich des — nicht nur theoretischen — Risikos eines Totalverlusts ihres
investierten Kapitals oder des Nichterreichens bestimmter (d. h. nicht finanzieller) Ziele.
Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, u. a. die folgenden Risikofaktoren und potenziellen
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Interessenkonflikte bei ihrer Anlageentscheidung sorgfaltig zu berlicksichtigen. Es ist nicht
gewdhrleistet, dass die Zielfonds ihre (finanziellen und nichtfinanziellen) Anlageziele tatsachlich
erreichen werden.

Kontrollprobleme

Der AIFM und seine verbundenen Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit der VVerwaltung von
Anlagen die Kontrolle Gber einen Vermégenswert austiben. Die Ausiibung einer solchen Kontrolle
birgt Haftungsrisiken fir Umweltschaden, Produktmangel, mangelnde Uberwachung des
Managements, Verletzung staatlicher Vorschriften und andere Arten von Haftung, bei denen die
Merkmale der beschrénkten Haftung einer Kapitalgesellschaft auer Acht gelassen werden. Sollte
sich eine solche Haftung ergeben, kénnte der Fonds einen erheblichen Verlust erleiden.

Erwirbt der Fonds nicht beherrschende Anteile an einer Anlage, haben der AIFM und seine
verbundenen Unternehmen mdglicherweise nicht die letztendliche Kontrolle oder Befugnis, um (i)
das Recht auf Beteiligung an der Verwaltung, Kontrolle oder dem Betrieb der Anlagen auszuliben,
(ii) die relevanten wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen Informationen zu bewerten, die von
den jeweiligen Verwaltern alternativer Investmentfonds verwendet werden, oder (iii) die
Verwaltung einer Anlage aufzuheben. Anleger des Fonds erwerben keine direkten wirtschaftlichen
oder Stimmrechtsanteile an den Investitionen.

Betriebliches/strukturelles Risiko

Zu den betrieblichen Risiken des Fonds gehoren direkte oder indirekte wirtschaftliche Verluste, die
durch unzureichende oder fehlgeschlagene interne Prozesse, Systeme, Personal oder externe
Faktoren verursacht werden. Dazu gehdren rechtliche Risiken, Geldwasche, Risiken der
Terrorismusfinanzierung, unvorhersehbare Umstande mit Auswirkungen auf die Humanressourcen
auf Ebene des AIFM, des Anlageberaters oder der Zielunternehmen oder der wichtigsten
Interessentréger sowie 1T-Sicherheitsrisiken.

Verstarkte behordliche Kontrolle

Die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen und die Tatigkeiten privater Investmentfonds und
insbesondere ihrer Verwalter wurden einer intensiven und zunehmenden Regulierungsaufsicht
unterzogen. Eine solche Priifung kann das Risiko des Fonds, des AIFM und des Anlageberaters fiir
potenzielle Verbindlichkeiten sowie fiir Rechts-, Compliance- und andere damit verbundene Kosten
erhohen. Eine verstarkte Regulierungsaufsicht kann dem Fonds Verwaltungslasten aufburden, unter
anderem dadurch, dass er ohne Einschrankung auf Untersuchungen reagiert und neue Richtlinien
und Verfahren umsetzt. Solche Belastungen kénnen die Zeit, Aufmerksamkeit und Ressourcen des
AIFM sowie des Anlageberaters von Tatigkeiten im Rahmen der Portfolio-/VVermogensverwaltung
ablenken. Es wird davon ausgegangen, dass die Mitarbeiter des AIFM und des Anlageberaters im
normalen Geschaftsverlauf mit den Regierungsbehérden in Kontakt stehen und/oder Fragebtgen
beantworten oder Prifungen durchlaufen missen. Der Fonds kann zudem hinsichtlich seiner
Positionen und Anlagetatigkeiten behdrdlichen Untersuchungen unterzogen werden.

Rohstoffrisiko

Einige der Anlagen des Fonds unterliegen einem Rohstoffpreisrisiko, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf den Strom- und Kraftstoffpreis. Der Betrieb und die Cashflows bestimmter
Investitionen in die Energieinfrastruktur des Fonds werden zu einem grofen Teil von den
vorherrschenden Marktpreisen fuir Strom und Brennstoffe, insbesondere Erdgas, abhéngen. Diese
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Marktpreise kdnnen erheblich schwanken, was von einer Vielzahl von Faktoren abhéngt, darunter
von den Witterungsbedingungen, von Angebot und Nachfrage auf dem auslédndischen und
inlandischen Markt, von Ereignissen héherer Gewalt, Gesetzesanderungen, staatlichen Vorschriften,
Preisen und der Verfugbarkeit alternativer Kraftstoffe sowie Energiequellen, den internationalen
politischen Bedingungen, einschlieRlich der Bedingungen im Nahen Osten, Mafnahmen der
Organisation Erdol exportierender Lander (und anderer Erdél und Erdgas produzierender Nationen)
und den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen.

Nachfrage- und Nutzungsrisiko

Der Fonds kann direkt in Vermogenswerte mit Nachfrage-, Nutzungs- und Durchsatzrisiko
investieren oder in Zielfonds anlegen, die solche Investitionen tatigen, und das Restrisiko fir
Nachfrage, Nutzung und Durchsatz kann die Wertentwicklung solcher Anlagen beeinflussen. Sofern
sich die Annahmen des AIFM in Bezug auf Nachfrage, Nutzung und Durchsatz von
Vermdgenswerten als falsch erweisen, konnten die Ertrage des Fonds beeintrachtigt werden.

Die Nutzer der von den Anlagen betriebenen Infrastruktur kénnen negativ auf etwaige Anpassungen
der anwendbaren Nutzungsentgeltsatze reagieren, oder der 6ffentliche Druck kann dazu fiihren, dass
die zustandigen Behdérden die Mengen verringern und die Nutzungseinnahmen verringern. Dariiber
hinaus konnten eine ablehnende offentliche Meinung oder Lobbybemihungen bestimmter
Interessengruppen zu staatlichem Druck auf die Anlagen fiihren, dass sie ihre Nutzungsgebiihren
senken oder geplante Zinserhéhungen unterlassen sollen. Der AIFM kann nicht garantieren, dass
staatliche Stellen, mit denen die Anlagen Konzessionsvertrage abgeschlossen haben, nicht versuchen
werden, bestimmte Nutzerkategorien von Nutzungsgebihren zu befreien oder niedrigere
Nutzungsgebiihren auszuhandeln. Wenn die Anlagen auf Grund des offentlichen Drucks oder
staatlicher Handlungen dazu gezwungen werden, ihre Nutzungsgebihren zu senken oder zu erhéhen,
und sie nicht in der Lage sind, einen angemessenen Ausgleich zu erhalten, um das wirtschaftliche
Gleichgewicht des betreffenden Konzessionsvertrags wiederherzustellen, kénnte dies erhebliche
negative Folgen fur die Geschéaftstatigkeit, die Finanzlage des Fonds und die Ergebnisse der
Tatigkeiten haben.

Der Fonds kann direkt in Anlagen investieren, die im Wesentlichen ihre gesamten Einnahmen aus
der Erhebung von Nutzungsgebiihren von Nutzern dieser Infrastruktur erzielen oder er kann in
Zielfonds investieren, die solche Anlagen tétigen. Die fir diese Infrastruktur geltenden
Nutzungsgebiihren sind in den jeweiligen Konzessionsvertrdgen festgelegt, die vom Fonds, der
jeweiligen Portfoliogesellschaft oder dem jeweiligen Zielfonds und der jeweiligen Regierungsstelle
bzw. in deren Namen abgeschlossen wurden.

Nach der Durchfiihrung eines Konzessionsvertrags kénnen die zustdndigen Regierungsstellen
versuchen, die Maglichkeit solcher Anlagen zu beschréanken, die Nutzungsgebiihren aufRerhalb des
Geltungsbereichs der jeweiligen Konzessionsvertrdge zu erhéhen oder zu senken, was auf Faktoren
wie allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, eine negative Wahrnehmung der Verbraucher in
Bezug auf Erhdhungen der Nutzungsgebiihren, die vorherrschende Inflationsrate, das VVolumen und
die 6ffentliche Meinung Utber die vorherrschenden Nutzungsgebuhren zurtickzufiihren ist.

Risiken durch Investitionen in nicht regulierte Infrastrukturfonds

Im Einklang mit seiner Anlagepolitik kann der Fonds direkt oder indirekt tber Zielfonds in
fondsahnliche Vehikel mit einer einzigen Infrastrukturanlage investieren. Solche Fonds unterliegen
nicht unbedingt der Produktaufsicht durch eine anerkannte Aufsichtsbehdrde in dem Land, in dem
der einzige Investmentfonds seinen Sitz hat. Die Anleger genieRen daher keinen gleichwertigen
Schutz wie in Luxemburg, und die Anlagen in diese Basisfonds unterliegen einem entsprechenden
Risiko. Auch wenn die mit Investitionen in zugrunde liegende (regulierte oder unregulierte)
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Einzelinfrastruktur-Investmentfonds verbundenen Risiken in der Regel auf den Verlust der
ursprunglich eingebrachten Anlage beschrankt sein sollten, missen sich die Anleger dennoch
bewusst sein, dass Anlagen in solche nicht regulierten Basisfonds risikoreicher sind als Anlagen in
regulierte zugrunde liegende Einzelinvestitionsfonds. Dies kdnnte darauf zurtickzufuhren sein, dass
solche nicht regulierten Einzelinvestitionsfonds keinen aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen
unterliegen. Daruber hinaus bieten die rechtlichen Infrastrukturen sowie die Rechnungslegungs-,
Rechnungsprifungs- und Berichtsstandards in bestimmten Rechtsordnungen, in denen diese
unregulierten zugrunde liegenden Einzelinvestitionsfonds eingerichtet werden, den Anlegern
moglicherweise nicht den gleichen Anlegerschutz oder die gleichen Informationen wie dies in der
Regel auf den wichtigsten Wertpapiermarkten der Fall ware. Infolgedessen werden unregulierte
Einzelinvestitionsfonds im Allgemeinen als risikoreichere Anlage erachtet.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG I

SFDR - VORVERTRAGLICHE HINWEISE

Vorvertragliches Formular mit Hinweisen flr Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absatze
1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU)
2020/852

Name des Produkts: Swiss Life Funds (LUX) Privado Unternehmenskennung  (LEI-Code):

Infrastructure S.A., SICAV-ELTIF

2549002DTHORKOCNL786

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird ein Mindestanteil an
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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FrEY Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
"G-’:, Finanzprodukt beworben?

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden vom Swiss Life Funds (LUX) Privado
Infrastructure S.A., SICAV-ELTIF (der ,,Fonds”) beworben:

e Einddmmung des Klimawandels
Energieeffizienz

Gesundheit und Sicherheit
Diversitat und Chancengleichheit

Darlber hinaus fordert der Fonds die 6kologischen und sozialen Merkmale von Anlagen in Fonds,
deren Ziel nachhaltige Investitionen sind (d. h. Fonds, die unter Artikel 9 der SFDR fallen), und
Fonds, die 6kologische und soziale Merkmale fordern (d. h. Fonds, die unter Artikel 8 der SFDR
fallen).

Es wurde kein Referenzwert fur die Erreichung der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

e e beworben werden, herangezogen?

Finanzprodukt Die zur Messung der okologischen und sozialen Merkmale des Fonds herangezogenen
beworbenen Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in nicht bérsennotierte Infrastrukturunternehmen und
okologischen oder Vermodgenswerte sind Folgende:

sozialen Merkmale

erreicht werden. Umwelt

e Treibhausgasemissionen (,,THG®): verfugen die Unternehmen, in die ein
Beteiligungsunternehmen anlegt, Uber Strategien und Verfahren zur Messung der
Treibhausgasemissionen (Abdeckung in % des NAV) und zur regelméBigen
(vierteljahrlichen oder jahrlichen) Uberwachung der zu Scope 1, 2 und ggf. Scope 3
gehdrenden Emissionen in tCO2e, die mit dem THG-Protokoll in Einklang stehen?

e Umstellung auf Energieeffizienz und erneuerbare Energien, gemessen am
Gesamtenergieverbrauch und der -erzeugung nach Art (erneuerbar/nicht erneuerbar) und
Energieintensitat (Energieverbrauch in GWh pro Mio. EUR Einnahmen)

e Erzeugte erneuerbare Energie in MWh

Soziales,

e Gesundheits- und Sicherheitsrichtlinien sowie -verfahren: verfiigen die Unternehmen, in die
investiert wird, Uber Strategien und Verfahren zur Beherrschung von Gesundheits- und
Sicherheitsrisiken (Deckung in % des NAV)?

e Gesundheits- und Sicherheitsmetriken: insgesamt feststellbare Verletzungsrate,
Unfallhdufigkeitsrate mit Zeitverlust und Schwere des Unfalls (bei Mitarbeitern und
Auftragnehmern) sowie regelmaRige Uberwachung dieser Metriken

e Diversitadt und Chancengleichheit: Zahl der Frauen in der Gesamtzahl der Beschaftigten, in
Fuhrungspositionen und im Vorstand, Diversitatsrichtlinien, durchschnittliches
unbereinigtes Lohngefélle

Folgender Nachhaltigkeitsfaktor wird zur Messung der sozialen und 6kologischen Merkmale des
Fonds bei der Anlage in andere Fonds herangezogen:

e Engagement in Fonds, die entweder nachhaltige Anlagen als Ziel haben oder dkologische
oder soziale Merkmale bewerben.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition ZU
diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der 06kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja, dieser Fonds beriicksichtigt vierzehn wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI*) im Sinne von Anhang I der Verordnung (EU) 2022/1288
(,,SFDR-RTS") in seinen Prozessen und Verfahren zur Erfiillung der Sorgfaltspflicht bei
Anlagen und in den Vermdgensverwaltungstatigkeiten wahrend der ersten Sorgfaltsprifung
sowie Uber die gesamte Haltedauer.

Ausschlisse unterstiitzen die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Indikatoren bei
der internen ESG-Bewertung fur Anlagen in nicht bérsennotierte Infrastrukturunternehmen
und Vermdgenswerte, indem sie beispielsweise Anlagen in Vermogenswerte in schadlichen
Sektoren, wie die Herstellung von Streuminen, Landminen und &hnlichen Waffen,
verbieten, sowie auch MalRnahmen, die zu Verletzungen der Menschenrechte, der Gesetze
und Vorschriften des Gastlandes und zu Korruptionsvorwirfen fihren konnten. Bei
Anlagen in andere Fonds stutzt sich der Fonds auf die Beriicksichtigungsmethode der
zugrunde liegenden Fonds.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, die von diesem
Fonds bertcksichtigt werden, sind folgende:

Treibhausgasemissionen (Scope-1, -2, -3)

CO,-Bilanz

THG-Intensitat von Beteiligungsunternenhmen

Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossiler Brennstoffe tétig sind

Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

Intensitéat des Energieverbrauchs pro Klimasektor mit hoher Auswirkung
Tatigkeiten mit negativen Auswirkungen auf biodiversitdtsempfindliche Gebiete
Emission in Gewésser

NG~ E
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9. Verhéltnis zwischen geféhrlichen und radioaktiven Abfallen

10. Verletzungen der Grundséatze des Globalen Paktes der Vereinten Nationen und der
OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen,

11. Mangel an Verfahren und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der Grundsétze des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fir
multinationale Unternehmen,

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Gender-Diversitdt im Leitungsorgan

14. Exposition gegeniuber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen und biologische Waffen).

Es wird davon ausgegangen, dass alle Anlagen, die mit den geférderten 6kologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang stehen, vor dem Hintergrund der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen Uberwacht werden, die Unternehmen ausreichend Daten offenlegen und zur
Verfugung stellen, was sich im Laufe der Zeit verbessern sollte. Vorbehaltlich der
Verfugbarkeit von Daten und durch bestmdgliche Bemiihungen werden PAI-Daten fir
Anlagen in nicht bdrsennotierte Infrastrukturunternehmen und Vermdgenswerte
vierteljahrlich erhoben und von den Portfoliounternehmen jéhrlich gemeldet. Wesentliche
negative Veranderungen der PAI-Ergebnisse, die verstarkte negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zeigen, werden intern detailliert analysiert, um negative
Auswirkungen durch das Engagement zu mindern. Bei Anlagen mit starken Governance-
Rechten und erheblichem Einfluss kann die PAI-Performance als Leitprinzip fir ESG
verwendet und gegebenenfalls mit der Geschéftsfiihrung und auf VVorstandsebene erértert
werden.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden im Rahmen
der regelmaRigen Offenlegung fur diesen Fonds unter folgender Frage zur Verfiigung
gestellt: ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Wéhrend der Investitionsphase und bei allen neuen Investitionen in nicht bdrsennotierte
Infrastrukturunternehmen und Vermdgenswerte wird eine Due-Diligence-Priifung durchgefiihrt,
deren Ergebnis dazu fuhren kann, dass einige Investitionen ausgeschlossen werden, die nicht den
ESG-KTriterien des Fonds entsprechen, wie im nachsten Abschnitt (Phase 1) dargelegt.

Neben den (blichen Due-Diligence-Verfahren werden potenzielle Investitionen in nicht
borsennotierte Infrastrukturunternehmen und Vermdgenswerte nach vor dem Erwerb geltenden
verantwortungsvollen Investitionskriterien und unter Berticksichtigung der wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bewertet. Diese ESG-Bewertung bildet einen
wesentlichen Bestandteil jeder Ubernahme und ihrer Dokumentation, und aus der ESG-Bewertung
wird ein ESG-Rating abgeleitet und in die Anlageempfehlung (Phase 2) aufgenommen.

Die ESG-Bewertung umfasst zwolf Schliisselthemen:
- Umweltpolitik und -verfahren
- Umweltinitiativen
- Ressourcenverbrauch und Abfallmanagement
- Umweltgesetzgebung
- Beschaftigung und Arbeitsumfeld
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- Einbeziehung der Stakeholder
- Gesellschaftlicher Beitrag

- Verwaltungsrat

- Leitungsebene

- Managementsysteme

- Rechnungslegung

- Externe Bewertung

Wahrend der Haltephase nicht borsennotierter Infrastrukturunternehmen und Vermdégenswerte
tberwacht der AIFM die Einhaltung der ESG-Faktoren gemaR den verbindlichen Elementen des
Fonds. Vermdégensverwalter Gberwachen jeden Vermdgenswert im Portfolio wéhrend der gesamten
Haltedauer und das ESG-Rating jedes Vermogenswerts wird jahrlich mit einer obligatorischen ESG-
Bewertung neu bewertet. Hauptziel dieser Bewertungen ist es, Transparenz zu schaffen, ESG-
Risiken und -Chancen hervorzuheben und die ESG-Standards der Beteiligungsunternehmen
wéhrend der gesamten Haltedauer gegebenenfalls durch direktes Engagement zu verbessern.

Waéhrend der Halteperiode werden Daten fur jede Investition in nicht bdrsennotierte
Infrastrukturunternehmen und Vermdogenswerte Uber den entsprechenden Standardberichtszyklus
mit Vorstandsberichten, monatlichen und vierteljahrlichen Berichten und anderen Quellen erhoben.
Wenn ESG-Themen in diesen Materialien nicht ausreichend angesprochen werden oder Fragen
offen gelassen werden, werden Fragen an das Management und/oder die Mehrheitsaktionére
gerichtet.

Die Umsetzung der ESG-Politik, ESG-Bewertungen und -Ratings, die wichtigsten negativen
Folgenabschatzungen und die Leistung sowie alle anderen ESG-bezogenen Angelegenheiten
werden vom ESG-Ausschuss fir Infrastrukturbeteiligungen kontinuierlich tiberwacht.

Die Verbesserung der ESG-Performance nicht bdrsennotierter Infrastrukturunternehmen und
Vermdgenswerte ist eines der Hauptziele der Vermdgensverwaltung des Fonds. Um dieses Ziel zu
erreichen, werden fiir jeden Vermdgenswert zusammen mit den Beteiligungsgesellschaften und
anderen Anlegern Aktionspunkte festgelegt, die die ESG-Performance des Vermdgenswerts
verbessern sollen. In jedem der zwdlf vorstehend genannten Schwerpunktthemen der ESG-
Bewertung sowie unter den PAI kdnnen ESG-Malnahmen definiert werden, insbesondere durch
Engagement.

Fur die Verwaltung und Verbesserung der ESG-Leistung der nicht bdrsennotierten
Infrastrukturunternehmen und Vermdgenswerte des Fonds ist dieses Engagement von
grundlegender Bedeutung.

- Bei Vermdgenswerten mit eingeschrankten Governance-Rechten umfassen die fir
Nachhaltigkeitsfragen geltenden Verwaltungsverfahren unter anderem die direkte
Kommunikation und Zusammenarbeit mit den anderen Investoren zu ESG-Themen. Der Fonds
investiert gemeinsam mit erfahrenen, federfiihrenden Partnern (Fondsmanagern oder anderen
finanziellen oder strategischen Investoren). Er ist bestrebt, Partnerschaften mit flihrenden
Investoren mit ESG-Strategien einzugehen, die denen des Fonds &hneln und die die ESG-
Agenda der Beteiligungsunternehmen vorantreiben werden. Der Fonds tragt zu diesen
Diskussionen bei, soweit dies durchfiihrbar ist, indem er seine Fachkenntnisse und sein Wissen
mit seinen Partnern teilt.

- Bei Vermdgenswerten mit signifikanter Governance umfassen die Verwaltungsverfahren, die
fiir nachhaltigkeitsbezogene Fragen gelten, unter anderem aktive Beteiligung und aktive
Stimmabgabe (ohne Delegierung), eine WVertretung im Vorstand und eine direkte
Zusammenarbeit mit Stakeholdern und anderen Aktiondren, um ESG-bezogene Initiativen
umzusetzen, die die direkten und indirekten negativen Auswirkungen des Geschéftsbetriebs
verringern. Wesentliche Governance-Rechte ermdglichen es den Vermdgensverwaltern, unter
anderem die ESG-Agenda voranzutreiben und bei der Umsetzung von bewdhrten ESG-
Richtlinien und -Praktiken zu helfen. Wann immer Beteiligungsgesellschaften einen ESG-
Ausschuss haben, versuchen die Vermdgensverwalter, einen Sitz in diesem Ausschuss zu
erhalten. Durch starke und langfristige Beziehungen zu den Beteiligungsgesellschaften kdnnen
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die Vermogensverwalter deren ESG-Strategien sowie Verbesserungen anleiten und
beeinflussen. Fir jedes Beteiligungsunternehmen werden spezifische ESG-Malnahmen
erortert.

Um die geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale weiter zu erreichen, kann der Fonds bei
Anlagen in andere Fonds auch in solche investieren, die nachhaltige Investitionen als Ziel haben
oder 6kologische oder soziale Merkmale fordern.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Mindestens 51 % des Fonds haben Investitionen zu umfassen, die mit einem oder
mehreren 6kologischen oder sozialen Merkmalen dieses Fonds im Einklang stehen.

Dariiber hinaus und zur weiteren Gewahrleistung der Ausrichtung des Fonds an den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen gelten die folgenden Ausnahmen fur
Investitionen des Fonds in nicht bodrsennotierte Infrastrukturunternehmen und
Vermogenswerte:

- Nicht mehr als 20 % dirfen in Anlagen investiert werden, die in erster Linie im
Olsektor des Midstream-Sektors titig sind (d. h. im Bereich des Transports, der
Lagerung oder der Raffination von Rohdl oder verwandten Raffinerieerzeugnissen),

- Es darf nicht in Unternehmen investiert werden, die mehr als 10 % ihres Wertes aus
der Exploration und Férderung von nicht erneuerbarem Erd6l und Erdgas erzielen,

- Es darf nicht in Unternehmen investiert werden, die mehr als 10 % ihres Wertes aus
dem Umgang mit oder der Verbrennung von Kohle erzielen,

- Es darf nicht in Unternehmen investiert werden, die mehr als 10 % ihres Wertes aus
der Erzeugung von Kernenergie erzielen,

- Esdarf nicht in Unternehmen investiert werden, die an einer der folgenden Tatigkeiten
beteiligt sind:

e Herstellung oder Verkauf von Streumunition, Landminen oder dhnlichen Waffen
(einschl. Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und biologische
Waffen),

e Inanspruchnahme schédlicher oder ausbeuterischer Formen der Zwangsarbeit
und/oder der Kinderarbeit,

e Erzeugung von oder Handel mit Erzeugnissen oder Tatigkeiten, die nach den
Gesetzen und Vorschriften des Aufnahmelandes oder internationalen
Ubereinkiinften und Vereinbarungen als illegal gelten,

e Erzeugung von oder Handel mit wild lebenden Tieren und Pflanzen und von
Erzeugnissen aus wild lebenden Tieren und Pflanzen, die/der im Rahmen des
Ubereinkommens ber den internationalen Handel mit gefahrdeten Arten
freilebender Tiere und Pflanzen (CITES) geregelt ist,

e Herstellung oder Nutzung von bzw. Handel mit geféhrlichen Stoffen wie
radioaktiven ~ Stoffen, ungebundenen Asbestfasern und PCB-haltigen
Erzeugnissen,

e grenziberschreitender Handel mit Abféllen und Abfallprodukten, sofern er nicht
mit dem Basler Ubereinkommen und den zugrunde liegenden Vorschriften im
Einklang steht,

e Einsatz nicht nachhaltiger Fangmethoden (d. h. Treibnetzfischerei in der
Meeresumwelt mit Netzen von mehr als 2,5 km Lange und Hochseefischerei),

e Herstellung von oder Handel mit Arzneimitteln, Pestiziden/Herbiziden,
Chemikalien, ozonabbauenden Stoffen und anderen geféhrlichen Stoffen, fir die
internationale Ausstiegsregelungen oder Verbote gelten,

e Zerstorung lebenswichtiger Lebensraume,
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e Herstellung und Verbreitung rassistischer, antidemokratischer und/oder
neonazistischer Medien,

e Einsatz oder Zucht lebender Tiere zu wissenschaftlichen und experimentellen
Zwecken,

e Kauf von Holzféallgeraten zur Verwendung in tropischen Naturwaldern oder
Waldern mit hohem Naturschutzwert in allen Regionen und Tétigkeiten, die zu
Kahlschlag und/oder Schadigung tropischer Naturwalder oder Wélder mit hohem
Naturschutzwert fiihren,

e kommerzielle Konzessionen fiir den Wald und den Holzeinschlag in tropischen
Naturwaldern,

e Umwandlung von natiirlichen Waldern in Plantagen,

e alle Unternehmen, die Tabak betreffen, sofern sie einen wesentlichen Teil der
hauptsédchlich finanzierten Geschaftstatigkeiten eines Projekts ausmachen,

e alle Geschafte, die Gliicksspiele, Kasinos und vergleichbare Unternehmen oder
Hotels mit solchen Einrichtungen betreffen, sofern sie einen wesentlichen Teil der
hauptsdchlich finanzierten Geschaftstatigkeiten eines Projekts ausmachen,

e neue Palmdlplantagen,

e jegliche Geschéfte in Bezug auf Pornografie oder Prostitution,

Korruption oder jegliche korrupten Praktiken.

Um die Anpassung des Fonds an die 0Okologischen und sozialen Merkmale zu
gewadhrleisten, die fur Anlagen in Fonds gefoérdert werden, kann der Fonds auch in Fonds
investieren, die entweder nachhaltige Investitionen als Ziel haben oder gemaR der SZR
Okologische oder soziale Merkmale fordern.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Eine solche Verpflichtung besteht nicht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet??
Bei Anlagen in nicht borsennotierte Infrastrukturunternehmen und -vermdgenswerte liegt
der Schwerpunkt der Analyse im Allgemeinen auf der Qualitat des Verwaltungsrats und der
Geschéftsleitung, den ESG- und Unternehmensrichtlinien sowie -managementsystemen,
den Finanzberichten und der externen Bewertung anhand einer Reihe von Fragen, die in der
ESG-Bewertung enthalten sind. Dabei erfolgt die Bewertung zu Beginn der ersten Due
Diligence und wird dann jedes Jahr wahrend der gesamten Haltedauer wiederholt. Unter
anderem wird Folgendes bewertet: Qualitdt des Managements, Vergutungskriterien,
Hintergrund in Bezug auf Bestechung und Korruption, geltende Gesundheits- und
Sicherheitsrichtlinien, Menschenrechte, Einhaltung der Standards in Bezug auf Steuern
sowie Schutz vor Geldwdsche und Bestechung. Zusétzliche Bewertungen kénnen anhand
direkter Governance-Rechte wie der Vertretung des Leitungsorgans durchgefiihrt werden.

Bei Anlagen in andere Fonds wird sichergestellt, dass gute Governance-Praktiken befolgt
werden, da das Ziel solcher Fonds entweder in einer nachhaltigen Anlage besteht, oder sie
Okologische und soziale Merkmale fordern, die den Anforderungen gemaR Artikel 9 bzw. 8
der SFDR unterliegen. Diesbeziiglich mussen die Fonds, in die investiert wird, nachweisen,
dass die zugrundliegenden Beteiligungsunternehmen gute Governance-Praktiken befolgen.
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Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 51 % des Nettoinventarwerts (,,NAV*) des Fonds werden voraussichtlich mit den vom
Fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichtet sein (#1, Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Jedoch kénnen mehr als 51 % des NAV des Fonds auf die
vom Fonds beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet werden.

Der Anteil der zu Liquiditatszwecken gehaltenen Anlagen (#2 Andere Investitionen) sollte maximal
49 % des NAV des Fonds ausmachen. Diese Anlagen werden nicht an den vom Fonds geforderten
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen gemessen, und es gibt keine 6kologischen oder sozialen
Mindestgarantien.

#1A Nachhaltige
Investitionen

0%

#1B Andere
Okologische oder soziale
Merkmale

#2 Andere Investitionen Mindestens 51 %
Maximal 49 %

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um seine okologischen und sozialen Merkmale zu
erreichen.
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
== der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds fordert dkologische und soziale Merkmale, verfolgt aber nicht das Ziel nachhaltiger
Anlagen. Daher wurde seine Verpflichtung, im Sinne der EU-Taxonom nachhaltige Anlagen zu
tatigen, auf 0 % festgelegt. Allerdings wird diese Position im Zuge der endgultigen Festlegung der
zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfiigbarkeit verlasslicher Daten auch weiterhin
Uberprift.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen??

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlie3lich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen 2. Taxonomie-Konformitat der Anlagen
mit Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
= Taxonomiekonform m Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase bzw. (keine fossilen Gase bzw.
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?
Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich jedoch nicht zu
nachhaltigen Anlagen. Folglich verpflichtet sich der Fonds nicht, ein Mindestmall an
nachhaltigen Anlagen mit 6kologischen Zielen gemdaR der EU-Taxonomie zu tétigen, und
auch nicht fiir ein MindestmaR an Anlagen in Ubergangs- und ermdglichende Tatigkeiten.

2 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Einddmmung des Klimawandels*) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien flir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich jedoch nicht zu nachhaltigen
Anlagen. Folglich verpflichtet sich der Fonds nicht, ein Mindestmal} an nachhaltigen Anlagen mit

£ sind Okologischen Zielen geméaR der EU-Taxonomie zu tatigen, und auch nicht fur ein Mindestmald an
nachhaltige Anlagen in Ubergangs- und ermdglichende Tatigkeiten.
Investitionen mit
einem Umweltziel, ‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige Nicht zutreffend.

Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen. — Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck

5 _# | wird mitihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die unter ,,#2 Andere Investitionen® genannten Investitionen beziehen sich auf Zahlungsmittel und
Geldmarktfonds, die zu Absicherungszwecken gehalten werden, oder Investitionen in nicht
borsennotierte Infrastrukturunternehmen und -vermdgenswerte, die den vom Fonds zu
Diversifizierungszwecken geforderten kologischen und sozialen Merkmalen nicht entsprechen.
Darlber hinaus werden Anlagen in Fonds, die weder eine nachhaltige Anlage als Ziel haben noch
Okologische oder soziale Merkmale fordern und daher unter Artikel 6 der SFDR fallen bzw. zu
Diversifizierungs- und Liquiditdtszwecken gehalten werden, ebenfalls unter ,#2 Andere
Investitionen® erfasst. Fiir diese Investitionen gibt es keine Mindestgarantien im dkologischen oder
sozialen Bereich.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Bei den

Referenzwerten Nicht zutreffend.
handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

;_-l Weitere  produktspezifische  Informationen sind  abrufbar unter:
https://lu.swisslife-am.com/en/home/responsible-investment/sustainability-related-
disclosures.html
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ANHANG I11
VERKAUFSLEGENDEN

Hinweis fir in Frankreich ansassige Anleger

Der Fonds wird von der CSSF als langfristiger Investmentfonds im Sinne der Verordnung (EU)
2015/760 des Européischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 (ber europdische
langfristige Investmentfonds in der jeweils geltenden Fassung zugelassen.

Der Fonds wird an Kleinanleger und professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie (EU)
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Mérkte fir
Finanzinstrumente (MiFID) vermarktet.

Hinweis fir in Deutschland anséssige Anleger

Sowohl das Investmentvermdgen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der
staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Die Anteile an
SWISS LIFE FUNDS (LUX) PRIVADO INFRASTRUCTURE S.A., SICAV-ELTIF (der ,,Fonds®)
durfen nur in Deutschland nach MaRgabe des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und der in
Deutschland geltenden Gesetze und Verordnungen uber die Ausgabe, das Angebot, den Vertrieb und
den Verkauf der Anteile vertrieben oder erworben werden.

Jedem potentiellen Anleger wird empfohlen, mogliche steuerliche Konsequenzen zu beachten und
diesbeziiglich seinen eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Hinweis fir in Irland ansassige Anleger

Der Fonds wird in Irland weder Gberwacht noch ist er dort zugelassen. Der Fonds wird von der CSSF
als langfristiger Investmentfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2015/760 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 (ber européische langfristige Investmentfonds in der
jeweils geltenden Fassung zugelassen.

Hinweis fir in Liechtenstein ansassige Anleger

Die Anteile des Fonds wurden in Liechtenstein zur Vermarktung an ,,professionelle Anleger und
»Kleinanleger gemidf3 Artikel 4 Absatz 1 Nummer 31 und Artikel 4 Absatz 1 Nummer 34 des
liechtensteinischen Gesetzes vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (,,AIFMG®) sowie gemill Artikel 32 AIFMD und Artikel 31 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2015/760 in der jeweils geltenden Fassung angemeldet. Die Fondsanteile kdnnen
daher in Liechtenstein sowohl an professionelle Anleger als auch an Kleinanleger im Sinne des
AIFMG vertrieben werden. Dementsprechend stehen die Fondsanteile (i) professionellen Anlegern
und (ii) Kleinanlegern, die die Zulassungsvoraussetzungen der Verordnung (EU) 2015/760 in der
jeweils gednderten Fassung erfullen, zum Kauf zur Verfugung.

Hinweis fir in Schweden ansassige Anleger

DIESER FONDS IST EIN ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS (SW. ALTERNATIV
INVESTERINGSFONDS), DER GEMASS KAPITEL 5 ABSCHNITT 1 DES SCHWEDISCHEN
GESETZES UBER DIE VERWALTUNG ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS (SW. LAG
(2013:561) OM FORVALTARE AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER; DAS
LAIFMA®) MIT EINEM MARKETINGPASS SOWIE GEMASS ARTIKEL 31 DER
VERORDNUNG (EV) 2015/760 UBER EUROPAISCHE LANGFRISTIGE
INVESTMENTFONDS IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG VERMARKTET WIRD.
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ANLAGEN BERGEN RISIKEN. EINE WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT
IST KEINE GARANTIE FUR ZUKUNFTIGE WERTENTWICKLUNGEN. DER WERT DES IN
DEN FONDS INVESTIERTEN GELDES KANN STEIGEN ODER SINKEN, UND ES GIBT
KEINE GARANTIE DAFUR, DASS SIE IHR GESAMTES INVESTIERTES KAPITAL
ZURUCKERHALTEN.

Zusatzliche Angaben fiir Anleger in der Schweiz

Der Fonds wurde von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,, FINMA®) nicht als System fiir
auslandische gemeinsame Anlagen geméaR Art. 120 des schweizerischen Bundesgesetzes iber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23.Juni 2016 in der jeweils geltenden Fassung (,,KAG*)
genehmigt. Folglich durfen die Anteile in der Schweiz nicht an nicht berechtigte Anleger im Sinne
des KAG angeboten werden.

Vertreter

Der Vertreter in der Schweiz ist die Swiss Life Asset Management AG, General Guisan-Quai 40,
8002 Ziirich.

Zahlstelle
Die Zahlstelle in der Schweiz ist die UBS Switzerland AG, BahnhofstraRe 45, 8001 Zirich.
Ort, an dem die einschlagigen Unterlagen erhaltlich sind

Der Prospekt und die wesentlichen Informationen flir den Anleger, die Satzung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen vom Vertreter kostenlos bezogen werden.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Erflllungsort fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand
ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz bzw. der Wohnsitz des Anlegers.
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ANHANG IV EINRICHTUNGEN UND DIENSTLEISTUNGEN

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein AIFM in jedem Mitgliedstaat, in dem er Anteile eines
AIF an Kleinanleger zu vertreiben beabsichtigt, Einrichtungen zur Wahrnehmung folgender in
Artikel 43a der AIFM-Richtlinie genannten Aufgaben bereitstellt:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftrage von Anlegern fiir
Anteile des AIF nach MalRgabe der in den Unterlagen des AlF festgelegten VVoraussetzungen;

b) Information der Anleger dartiber, wie die unter Buchstabe a) genannten Auftrige erteilt werden
konnen und wie Rickkaufs- und Riicknahmeerl6se ausgezahlt werden;

c) Erleichterung der Handhabung von Informationen uber die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in AIF in dem Mitgliedstaat, in dem der AIF vertrieben wird,;

d) Versorgung der Anleger mit den gemé&lR Artikel 22 und Artikel 23 vorgeschriebenen
Informationen und Unterlagen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die
Einrichtungen erfillen, auf einem dauerhaften Datentrager im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG, und

f) Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustandigen Behdrden.

Der AIFM hat die Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette) zur Ausfihrung der vorstehend
genannten Aufgaben ernannt.

Osterreich

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein AIFM in jedem Mitgliedstaat, in dem er Anteile eines
AIF an Kleinanleger zu vertreiben beabsichtigt, Einrichtungen zur Wahrnehmung folgender

Aufgaben bereitstellt:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Rickkauf- und Riicknahmeauftrdge von Anlegern fiir
Anteile des AIF nach Maligabe der in den Unterlagen des AIF festgelegten VVoraussetzungen;

b) Information der Anleger darlber, wie die unter Buchstabe a genannten Auftrage erteilt werden
konnen und wie Ruckkaufs- und Rucknahmeerldse ausgezahlt werden;

c) Erleichterung der Handhabung von Informationen (ber die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in AIF in dem Mitgliedstaat, in dem der AIF vertrieben wird;

d) Versorgung der Anleger mit den gemaR Artikel 22 und Artikel 23 vorgeschriebenen
Informationen und Unterlagen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die
Einrichtungen erflllen, auf einem dauerhaften Datentrager im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG, und

f) Fungieren als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit den zustandigen Behdrden.

Einrichtung: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)
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Belgien

Les Etats membres veillent & ce qu'un gestionnaire de FIA mette & disposition, dans chaque Etat
membre ou il a I'intention de commercialiser des parts ou des actions d'un FIA auprés d'investisseurs
de détail, des facilités pour exécuter les taches suivantes:

a) traiter les ordres de souscription, de paiement, de rachat et de remboursement des investisseurs
portant sur les parts ou les actions du FIA, conformément aux conditions énoncées dans les
documents du FIA;

b) informer les investisseurs de la maniére dont les ordres visés au point a) peuvent étre passés et
des modalités de versement des recettes provenant de rachats et de remboursements;

c) faciliter le traitement des informations relatives a I'exercice des droits des investisseurs découlant
de leur investissement dans le FIA dans I'Etat membre ou est commercialisé ce dernier;

d) mettre a la disposition des investisseurs, pour examen et pour l'obtention de copies, les
informations et les documents requis au titre des articles 22 et 23;

e) fournir aux investisseurs, sur un support durable au sens de l'article 2, paragraphe 1, point m), de
la directive 2009/65/CE, les informations relatives aux taches que les facilités exécutent; et

f) faire office de point de contact pour communiquer avec les autorités compétentes.

Facilités : Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)

Danemark

Sikrer medlemsstaterne at en FAIF i hver medlemsstat, hvor den har til hensigt at markedsfare andele
eller kapitalandele i en AIF til detailinvestorer, stiller faciliteter til radighed til at udfgre falgende
opgaver:

a) at behandle investorers tegnings-, betalings-, tilbagekabs- og indlgsningsordrer i forbindelse med
andele eller kapitalandele i AlF'en i overensstemmelse med de betingelser, der er fastsat i AlF'ens
dokumenter

b) at give investorer oplysninger om, hvordan ordrer, der er omhandlet i litra a), kan foretages, og
hvordan tilbagekab og indlgsning betales

c) at lette handteringen af oplysninger om udgvelsen af investorernes rettigheder som falge af deres
investeringer i AlF'en i den medlemsstat, hvor AlF'en markedsfares

d) at give investorer adgang til oplysninger og dokumenter i henhold til artikel 22 og 23 med henblik
pa naermere undersggelse og rekvirering af eksemplarer heraf

e) at give investorerne oplysninger af relevans for de opgaver, som faciliteterne varetager, pa et
varigt medium som defineret i artikel 2, stk. 1, litra m), i direktiv 2009/65/EF, og

f) at fungere som kontaktpunkt for kommunikation med de kompetente myndigheder.

Faciliteter : Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)
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Finnland

Soveltamista jasenvaltioiden on varmistettava ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja asettaa
saataville jokaisessa jasenvaltiossa, jossa se aikoo markkinoida vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita vahittaissijoittajille, jarjestelyt seuraavien tehtdvien hoitamista varten:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksiin tai osakkeisiin liittyvien sijoittajien merkint4-, maksu-,
takaisinosto- ja lunastustoimeksiantojen késittely vaihtoehtoisen sijoitusrahaston asiakirjoissa
ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

b) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut toimeksiannot voidaan
tehd ja miten takaisinosto- ja lunastustuotot maksetaan;

c) niiden tietojen kasittelyn helpottaminen, jotka koskevat sellaisten sijoittajille kuuluvien
oikeuksien kaytt6d, jotka johtuvat sijoittamisesta vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon siina
jasenvaltiossa, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan;

d) 22 ja 23 artiklan nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien saataville
tarkastelua ja kopioiden hankkimista varten;

e) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtévid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille direktiivin
2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa maaritellylla pysyvalla valineelld; ja

f) toimiminen yhteyspisteena viestinnassa toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Vahittéissijoittajien : Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)

Frankreich

Les Etats membres veillent & ce qu'un gestionnaire de FIA mette a disposition, dans chaque Etat
membre ou il a I'intention de commercialiser des parts ou des actions d'un FIA aupres d'investisseurs
de détail, des facilités pour exécuter les taches suivantes:

a) traiter les ordres de souscription, de paiement, de rachat et de remboursement des investisseurs
portant sur les parts ou les actions du FIA, conformément aux conditions énoncées dans les
documents du FIA;

b) informer les investisseurs de la maniére dont les ordres visés au point a) peuvent étre passés et
des modalités de versement des recettes provenant de rachats et de remboursements;

c) faciliter le traitement des informations relatives a I'exercice des droits des investisseurs découlant
de leur investissement dans le FIA dans I'Etat membre ou est commercialisé ce dernier;

d) mettre a la disposition des investisseurs, pour examen et pour l'obtention de copies, les
informations et les documents requis au titre des articles 22 et 23;

e) fournir aux investisseurs, sur un support durable au sens de l'article 2, paragraphe 1, point m), de
la directive 2009/65/CE, les informations relatives aux taches que les facilités exécutent; et

f) faire office de point de contact pour communiquer avec les autorités compétentes.

Facilités : Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)
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Deutschland

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein AIFM in jedem Mitgliedstaat, in dem er Anteile eines
AIF an Kleinanleger zu vertreiben beabsichtigt, Einrichtungen zur Wahrnehmung folgender
Aufgaben bereitstellt:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage von Anlegern fir
Anteile des AIF nach Maligabe der in den Unterlagen des AIF festgelegten VVoraussetzungen;

b) Information der Anleger darliber, wie die unter Buchstabe a genannten Auftrage erteilt werden
konnen und wie Ruckkaufs- und Rucknahmeerldse ausgezahlt werden;

¢) Erleichterung der Handhabung von Informationen Uber die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in AIF in dem Mitgliedstaat, in dem der AIF vertrieben wird;

d) Versorgung der Anleger mit den gemaR Artikel 22 und Artikel 23 vorgeschriebenen
Informationen und Unterlagen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die
Einrichtungen erfullen, auf einem dauerhaften Datentrdger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG, und

f) Fungieren als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit den zustdndigen Behérden.

Einrichtung: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)

Irland
Member States shall ensure that an AIFM makes available, in each Member State where it intends
to market units or shares of an AIF to retail investors, facilities to perform the tasks listed under

article 43a of the AIFM Directive:

(a) process investors' subscription, payment, repurchase and redemption orders relating to the units
or shares of the AlF, in accordance with the conditions set out in the AIF's documents;

(b) provide investors with information on how orders referred to in point (a) can be made and how
repurchase and redemption proceeds are paid;

(c) facilitate the handling of information relating to the exercise of investors' rights arising from
their investment in the AIF in the Member State where the AlF is marketed,;

(d) make the information and documents required pursuant to Articles 22 and 23 available to
investors for the purposes of inspection and obtaining copies thereof;

(e) provide investors with information relevant to the tasks that the facilities perform in a durable
medium as defined in point (m) of Article 2(1) of Directive 2009/65/EC; and

(f) act as a contact point for communicating with the competent authorities.

Facilities:  Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)
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Liechtenstein

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein AIFM in jedem Mitgliedstaat, in dem er Anteile eines
AIF an Kleinanleger zu vertreiben beabsichtigt, Einrichtungen zur Wahrnehmung folgender
Aufgaben bereitstellt:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage von Anlegern fiir
Anteile des AIF nach Maligabe der in den Unterlagen des AlF festgelegten Voraussetzungen;

b) Information der Anleger darliber, wie die unter Buchstabe a genannten Auftrage erteilt werden
konnen und wie Ruckkaufs- und Rucknahmeerldse ausgezahlt werden;

¢) Erleichterung der Handhabung von Informationen Uber die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in AIF in dem Mitgliedstaat, in dem der AIF vertrieben wird;

d) Versorgung der Anleger mit den gemaR Artikel 22 und Artikel 23 vorgeschriebenen
Informationen und Unterlagen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die
Einrichtungen erfillen, auf einem dauerhaften Datentrdger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG, und

f) Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustandigen Behérden.

Einrichtung: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)

Niederlande

De lidstaten zorgen ervoor dat een abi-beheerder in elke lidstaat waar hij voornemens is rechten van
deelneming of aandelen in een abi aan niet- professionele beleggers te verhandelen, voorzieningen
beschikbaar stelt om de volgende taken te vervullen:

a) de verwerking van inschrijvings-, betaal-, inkoop- en terugbetalingsorders van beleggers met
betrekking tot rechten van deelneming of aandelen in de abi, in overeenstemming met de in de
documenten van de abi vervatte voorwaarden;

b) de mededeling aan beleggers van informatie over de wijze waarop de onder a) bedoelde orders
kunnen worden uitgevoerd en waarop de opbrengsten van inkopen en terugbetalingen worden
uitgekeerd;

c) het vergemakkelijken van de behandeling van informatie over de uitoefening door beleggers van
hun rechten uit hoofde van hun belegging in de abi in de lidstaat waar de abi wordt verhandeld;

d) de beschikbaarstelling van de krachtens de artikelen 22 en 23 vereiste informatie en documenten
aan beleggers, ter inzage en voor het verkrijgen van kopieén;

e) de verstrekking aan beleggers van informatie die dienstig is voor de taken die door de
voorzieningen worden vervuld, op een duurzame drager als omschreven in artikel 2, lid 1, onder m),
van Richtlijn 2009/65/EG, en

f) het fungeren als contactpunt voor de communicatie met de bevoegde autoriteiten.

Voorzieningen: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)
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Norwegen

Medlemsstatene skal sgrge for at en AlF-forvalter i hver medlemsstat der den har til hensikt &
markedsfare andeler i et AIF til detaljinvestorer, tilrettelegger for a utfare falgende oppgaver

a) behandle investorenes tegnings-, konverterings- og innlgsningsordrer og foreta andre betalinger
til andelseierne i paraplyfondet,

b) gi investorer informasjon om hvordan tegnings-, konverterings- og innlgsningsordrer kan gjares
og hvordan innlgsningsinntektene betales;

c) legge til rette for handtering av informasjon og tilgang til prosedyrer og ordninger knyttet til
investorenes utgvelse av sine rettigheter som fglge av deres investering i paraplyfondet i
medlemsstaten der paraplyfondet markedsfares;

d) gjere tilgjengelig informasjon og dokumenter som skal gis til investorer;

e) gi investorer informasjon som er relevant for de oppgavene fasilitetene utfarer; og

f) fungere som et kontaktpunkt for & kommunisere med de kompetente myndighetene, slik det er
beskrevet i artikkel 92.1 i direktiv 2009/65/EF

Fasilitetene: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette)

Portugal

Os Estados-Membros asseguram que 0s GFIA disponibilizem, em todos os Estados-Membros em
que pretendam comercializar unidades de participagédo ou a¢fes de um FIA junto de investidores ndo
profissionais, infraestruturas para a execucéo das seguintes tarefas:

a) Processar ordens de subscrigdo, de pagamento, de recompra e de resgate dos investidores relativas
as unidades de participacdo ou a agdes do FIA, conforme as condicOes previstas nos documentos do
FIA;

b) Informar os investidores sobre 0 modo como as ordens a que se refere a alinea a) podem ser
efetuadas e sobre as modalidades de pagamento das receitas provenientes de operac6es de recompra
e de resgate;

¢) Facilitar o tratamento de informacdes sobre o exercicio dos direitos dos investidores associados
aos seus investimentos no FIA no Estado-Membro onde este Ultimo é comercializado;

d) Por as informacdes e os documentos exigidos nos termos dos artigos 22. 0 e 23. 0 a disposi¢do
dos investidores, para efeitos de consulta e obtencdo de copias;

e) Fornecer aos investidores, num suporte duradouro, na acecao do artigo 2. o, n. 0 1, alinea m), da
Diretiva 2009/65/CE, informacdes relativas as tarefas executadas pelas infraestruturas; e

f) Funcionar como ponto de contacto para a comunicagdo com as autoridades competentes.

Infraestruturas: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-Sur-Alzette)
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Spanien

Los Estados miembros velaran por que los GFIA faciliten, en cada Estado miembro en el que se
propongan comercializar participaciones o acciones de un FIA entre inversores minoristas, servicios
para llevar a cabo las tareas siguientes:

a) procesar las 6rdenes de los inversores de suscripcion, pago, recompray reembolso en relacion con
las participaciones o acciones del FIA, de conformidad con las condiciones establecidas en la
documentacion del FIA;

b) proporcionar informacion a los inversores sobre como se pueden cursar las 6rdenes a que se refiere
la letra a) y como se abona el producto de la recompra y el reembolso;

c) facilitar el tratamiento de la informacién relativa al ejercicio, por parte de los inversores, de los
derechos asociados a su inversién en el FIA en el Estado miembro donde el FIA se comercializa;

d) poner a disposicion de los inversores, a efectos de examen y de la obtencion de copias, la
informacidn y los documentos requeridos con arreglo a los articulos 22 y 23;

e) proporcionar a los inversores, en un soporte duradero, informacion pertinente respecto a las tareas
que los servicios realizan, tal como se define en el articulo 2, apartado 1, letra m), de la Directiva
2009/65/CE, y

f) actuar como punto de contacto para la comunicacion con las autoridades competentes.

Servicios: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-Sur-Alzette)

Schweden
Medlemsstaterna skall forsakra att en AlF-forvaltare i varje medlemsstat dér den avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en AIF till icke professionella investerare, tillhandahaller,

hjalpmedel for att utfora féljande uppgifter:

a) Behandla investerares tecknings-, betalnings-, aterkops- och inlésenorder avseende AlIF-fondens
andelar eller aktier, i enlighet med villkoren i AlF-fondens handlingar.

b) Tillhandahalla investerare information om hur order som avses i led a kan goras och hur aterkop
och inlésen betalas.

¢) Underlé&tta hanteringen av information om hur investerarna kan utva de réttigheter som foljer av
deras investering i AlF-fonden i den medlemsstat dar fonden marknadsfors.

d) Tillhandahalla investerare uppgifter och handlingar som kravs enligt artiklarna 22 och 23 for att
de ska kunna konsultera dem och ta kopior.

e) Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som utfors genom funktionerna
via ett varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2.1 m i direktiv 2009/65/EG.

) Fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med de behériga myndigheterna.

Funktioner: Société Générale Luxembourg; 11 avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg
(Operational center 8-10 Porte de France, L-4360 Esch-Sur-Alzette)
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